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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE
EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.(ECG)
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En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre
abuso del mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, y
disposiciones concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado
Alternativo Bursatil (MAB), ponemos en su conocimiento el siguiente Hecho
Relevante relativo a la sociedad EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING
GROUP, S.A.(ECG) (en adelante “EUROCONSULT” o “la Sociedad”
indistintamente).

» Informe de auditoria de las cuentas anuales individuales correspondientes

al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016

» Informe de Gestion Individual

» Cuentas Anuales individuales correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Euroconsult Engineering Consulting
Group, S.A., (la Sociedad) que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccién, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas
en su conjunto.

BDO Auditores 5.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n” 51.273 es una saciedad limitada espafiola, es miembro de BRO International
Limited, una compania limitada por garantia del Reing Unido y forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.

Fundamentos de la opinion con salvedades

La Sociedad tiene registrados “activos por impuesto diferido” por importe de 1.172
miles de euros, cuya recuperabilidad esta sujeta a la generacion de ganancias fiscales
suficientes para permitir compensar la totalidad de las bases imponibles negativas
activadas. Debido a la situacion de pérdidas recurrentes en que se encuentra la
Sociedad y a la incertidumbre material en relacién a su capacidad para continuar como
empresa en funcionamiento, el reconocimiento de estos creditos fiscales no se ajusta a
los principios y criterios contables del marco normativo de informacion financiera de
aplicacion. Por lo tanto, el activo no corriente se encuentra sobrevalorado en dicho
importe y los ingresos por Impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y
ganancias y las reservas se encuentran sobrevalorados por importe de 1.033 y 139 miles
de euros, respectivamente.

Como se detalla en la nota 9.1 de la memoria adjunta, la Sociedad ha incumplido en el
ejercicio 2016 ciertos ratios financieros ligados al contrato de crédito mencionado en
dicha nota. En estas circunstancias, el mencionado crédito ha pasado a ser exigible en
el momento del incumplimiento, por lo que, de conformidad con la normativa contable
aplicable el pasivo asociado al citado préstamo, por importe de 2.282 miles de euros,
deberia haber sido reclasificado al epigrafe de “Deudas con entidades de credito” a
corto plazo en el balance al 31 de diciembre de 2016.

Tal y como se detalla en la nota 19 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
registrados en el activo corriente derechos de cobro frente a empresas del grupo por
importe de 7.752 miles de euros. No hemos dispuesto de un calendario de cobro de los
mismos. En consecuencia, no hemos podido obtener evidencia suficiente acerca de su
adecuada clasificacion en el activo corriente ni del efecto financiero que pudiera tener
su reclasificacion al largo plazo.

No hemos dispuesto de toda la documentacion soporte que hemos considerado
necesaria para realizar un anélisis adecuado sobre los hechos posteriores al cierre del
ejercicio y hasta la fecha de nuestro informe, por lo que desconocemos sise ha
producido algin hecho posterior significativo que pudiera afectar a las cuentas anuales
adjuntas.

RO Auditares 5.L.P., una saciedad limitada espafiola, s miembro de BDO International Limited, una compafia limitada por garantia del Reino Unido y forma
parte de la red internacional BOD de empresas independicntes asociadas.

BDO es la marca comercial utilizada por Loda la red BDO y para todas sus firmas micmbro,
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Opinion con salvedades

En nuestra opinion, excepto por los efectos y los posibles efectos de los hechos descritos
en los parrafos de “Fundamentos de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de la sociedad Euroconsult Engineering Consulting Group, 5.A. a
31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2d) de las cuentas anuales que indica que el Grupo al
que pertenece la Sociedad ha incumplido el plan de negocio que sirvio de base al acuerdo
de financiacion, ha incurrido en pérdidas de explotacion, esta sufriendo tensiones de
liquidez y ha incumplido los ratios financieros estipulados en el acuerdo de financiacion,
incurriendo en causa de vencimiento anticipado de la deuda. Esta situacion indica la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento y realizar sus
activos, en particular las inversiones y cuentas a cobrar con empresas del grupo y
asociadas, y liquidar sus pasivos por los importes que figuran en las cuentas anuales
adjuntas. No obstante lo anterior, los administradores han formulado las cuentas anuales
conforme al principio de empresa en funcionamiento al haber considerado los factores y
medidas mitigantes que se detallan en la Nota 2d). Esta cuestiéon no modifica nuestra
opinion.
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EURQOCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
2016

1. EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La sociedad Euroconsult Engienering Consult Group, S.A ¢s una empresa tenedora de acciones
de otras empresas del Grupo ECG, dénde se espera que los resultados de 2017 mejoren en la
misma medida que en el resto del grupo.

Fn el afio 2016 las ventas de la empresa Euroconsult Engienering Consult Group, S.A. se ban
mantenido en linea con el ejercicio anterior. La sociedad ha facturado 2,1 Millones de € en
2016, contra los 2,2 Millones de € del ejercicio anterior. Asi mismo, el resultado del cjercicio
ha aumentado sus pérdidas un 17% debido a los ajustes extraordinario de este cjercicio. El
objetivo del Grupo es cstar en positivo para este gjercicio 2017, gracias a la cartera actual y las
perspectivas de futuro de la compafiia.

Desde mediados del ejercicio ]a compafifa ha estado realizando medidas de ajustes en costes de
personal (despidos y bajas no reemplazadas de personal) en Espafia y en el negocio
Internacional, disminucién de gastos de estructura {(principalmente servicios profesionales),
incorporacién de Ia actividad de venta de equipos en la linea de negocio de auscultacion, y la
salida del Consejero Delegado, junto con un nuevo organigrama mds directo y efectivo. La
Direccién indica que la totalidad de medidas llevadas a cabo en 2016 han supuesto un ahorro
en el afio y supondran un ahorro ain mayor en 2017,

En relacién al periodo medio de pago a proveedores debemos indicar que estamos por encima
del plazo que exige la ley RICAC de 29/01/16 que desarrolla la obligacion introducida por
la Ley 31/2014 (D.F. 2%). Este hecho puntual se debe a los atrasos en los cobros que estamos
suftiendo por parte de nuestros clicntes. Esperamos poder cumplir los pardmetros legales en el
etercicio 2017,

2. ACCIONES PROPIAS

En cuanto a las operaciones con acciones propias, Euroconsult Engicnering Consult Group, S.A
posce como autocartera 214,000 titulos registrados en su contabilidad. La valoracion de estas
acciones en un informe independiente de un tercero refleja un precio de coste de 1,49 euros por
accion, y un precio a 31 de diciembre de 2016 de 2,14 curos por accidn.

Los movimientos de ventas de acciones son realizados por el proveedor de liquidez (Mercados
y Gestién de Valores A.V., S.A. El nimero de acciones propias vendidas es de 36.258 titulos,
con un valor de 69.676,53 €, lo que representa un 0,14% sobre el Capital Social.
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3. INFORMACION SOBRE LOS PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES
A LOS QUE SE ENFRENTA LA ACTIVIDAD DEL EUROCONSULT
ENGIENERING CONSULT GROUP, S.A Y GESTION DEL_RIESGO
FINANCIERO

I.a empresa desarrolla sus actividades en diferentes sectores, paises y entornos socioecondmicos
y legales que suponen una exposicion a diferentes niveles de riesgo inherentes a los negocios
en los que actda.

I.a empresa monitoriza y controla dichos riesgos con el objeto de evitar que supongan una
merma para la rentabilidad de sus accionistas, un peligro para sus empleados o su reputacion
corporativa, un problema para sus clientes o un impacto negativo para el Grupo en su conjunto.
Para efectuar esta tarea de control del riesgo, el Grupo cuenta con instrumentos que permiten
identificarlos con la suficiente antelacion con el fin de gestionarlos adecuadamente, bien
evitando su matcrializacién o bien, minimizando su impacto, priorizando, en funcién de su
importancia, segiin sea necesario.

Adicionalmente a los riesgos consustanciales a los diferentes negocios en los que se desarrolla
su actividad, el Grupo estd expuesto a diversos riesgos de cardcter financiero, ya sea por las
variaciones de los tipos de interés o de los tipos de cambio, el riesgo de liquidez o riesgo de
crédito.

Los riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés en los flujos de efectivo se
mitigan asegurando los tipos mediante instrumentos de control.

La gestion del riesgo de variaciones de tipos de cambio se esta trabajando con un asesor externo
que analiza los movimiento internacionales que tiene la compafiia e intenta reducir los riesgos
lo maximo posible,

Para gestionar el riesgo de liquidez, producido por los desfases temporales entre las necesidades
de fondos y la generacién de los mismos, estamos intentando mantener un equilibrio entre el
plazo y la flexibilidad def endeudamiento contratado. De esta forma se enlaza con la gestion de
capital que mantiene una estructura financiero-patrimonial que permite la supervivencia de la
empresa.

Por Gltimo, el riesgo de crédito motivado por créditos comerciales fallidos se afronta a través
del examen preventivo del “sating” de solvencia de los potenciales clientes del Grupo
{(Departamento de Calidad), tanto al comienzo de la relacién de los mismos como durante la
duracion del contrato, evaluando la calidad crediticia de los importes pendientes de cobro y
revisando los importes estimados recuperables de aquellos que se consideran como de dudoso
cobro.

El seguimiento de los ricsgos de naturaleza financiera sc realiza mediante la aplicacion
metodolégica de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la elaboracién de una serie
de informes que permiten el seguimiento y control de dichos riesgos para la toma de decisiones.
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Las principales fuentes de financiacién de la empresa son las siguientes:

- Préstamo por importe de 2,3 Millones de € de principal amortizable semestralmente con
fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021.

- Lineas de descuento por importe méximo de 1 Millones de € y factoring sin recurso con
el limite de 0,8 Millones de € de plazo de duracion de un afio.

- Linea de financiacion sindicada con distintas entidades financieras por un méximo de 2

Millones de € y con una duracion inicial de un afio prorrogable autométicamente de forma
anual hasta un maximo de cinco afios.

4.  INNOVACION TECNOLOGICA

Durante ¢l afio 2016, la empresa no ha realizado inversiones en actividades de investigacion y
desarroilo.

5.  HECHOS POSTERIORES

La empresa combina un importante crecimiento internacional, la estabilidad de los contratos
que tiene y las oportunidades de inversion en activos concesionales que estd aprovechando.

El crecimiento de la actividad internacional debe provenir, principalmente, de los planes de
inversién fuera de Espaiia que llevan a cabo sus clientes, principalmente en Latinoamérica y
Centroamérica, donde Chile y Per(i contindan siendo los mercados de referencia.

El objetivo de la empresa para el afio 2017 incluye mantener un crecimiento operativo sostenido
y mejorar la rentabilidad de sus accionistas.

A partir del 1 de enero de 2017 ponemos en funcionamiente el nuevo sistema de gestion
ECGES, un desarrollo propio basado en el sistema que levaba PROES, dltima empresa
adquirida por el grupo (PROGES). Esta nueva herramienta nos permite de una manera mucho
mas eficiente llevar toda la gestién de la empresa. También hemos descrito y actualizado los
manuales internos y de conducta.

Desde el punto de vista de la Direccién, la situacién que en estos momentos tiene la empresa y
el Grupo es mucho mejor que la que tenfa a principios de 2016. Esa mejoria responde a causas
tanto internas como externos.

A continuacién se incluye una relacion de circunstancias que determinan esta mejoria:

A lo largo de 2016 se ha realizado, la empresa y el Grupo, una reduccién de gastos
fundamentalmentc de personal, que han sido determinantes para reducir los gastos en cl
gjercicio 2017,
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La empresa junto con todo el Grupo contaba con una cartera de trabajos contratados a 1 de
enero de 2017 de unos 56,9 M€, con una anualidad para 2017 de 28 ME, lo que supone casi el
60 % del presupuesto de 2017.

Destacamos la pre-adjudicacién de los contratos de auscultacién de diversos parametros de la
red de carreteras del estado, lo que demuestra el nivel tcenoldgico alcanzado por la compafiia
en base a su politica de desarrollo tecnoldgico y su apuesta por la innovacion.

Tn relacion con las causas externas debemos tener en cuenta:

La situacion general ha mejorado, lo que sin duda se reflejard en una mejoria en la contratacion
y los mérgenes de la empresa y todas sus sociedades.

El sector de las infraestructuras en Espafia esta comenzando un ciclo inversor, que se consolida
con la préxima aprobacion de los Presupuestos Generales del Estado.

En el sector de la cdificacion, muy importante en el negocio de la empresa, también se ha
producido un cambio de tendencia, estando en estos momentos en una clara situacién de
crecimiento. Solo en 2016 ha aumentado la demanda de la vivienda un 28%.

El precio del petrdleo, segiin todos los analistas, previsiblemente oscilara en 2017 entre los 50
y los 60 $USA por barril, muy lejos de los casi 30 a los que llego a cotizar en 2016. Esto es
fundamental para ECG que opera en paises como Kuwait, KSA, Argelia, Colombia, etc.

En Peru ¢l afio 2016 ha sido un afio de elecciones presidenciales y sc espera que el 2017 sea
nuevamente un afio de crecimiento e inversion. Este es un pafs realmente importante para el
Grupo, con un peso presupuestario del 15 % de los ingresos del mismo.

Colombia sigue con sus planes de inversion una vez resueltos algunos asuntos de caracter
interno como los acuerdos de paz con las FARC y apoyandose, en parte, en el incremento del
precio del petréleo.

En Chile hay un moderado optimismo y en los paises de su entorno, que en ECG se atienden
desde Chile, sc prevé una importante mejoria.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUF. S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y DE 2015

(Expresados en euros)

‘ACTIVO NO CORRIEN 43338322 D.893.851,04
Tnmovilizade intangible Nota 5 8.060,46 9,535,48
Aplicaciones informadticas 8.060,46 9,535,48
Inmovilizado material Nota 6 275.346,66 268.628,48
Instalaciones téonicas v otro inmovilizado material 275.346,66 268.628,48
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a large plazo Nota 11 12.839.022,23 9.543.271,92
Instrumentos de palrimonio en empresas del grupo y asociadas 12.839.022,23 9.543.271,92
Inversiones financieras a largo plazo Nota 82y 19 39.730,80 39.730,80
Otros activos {inancieros 39.730,80 39,730,80
Activos por Impuesto diferido Nota 14 1.171.672,11 1.032.684,36
ACTIVG CORRIENTE Bosssr060 73T
Deudores comerciales y otras ceentas a cobrar 6.083.796,99 4.364.398,00
Clientes por ventas y Prestuciones de scrvicios. Nota 8.2 76.134,25 288.408,91
Clientes empresas del grupo y aseciadas Nota 8.2y 19 5.977.299,71 4.075.985,67
Activos por impueslo corriente Nota 14 30.363,03 3,42
Inversiones en empresas del grupo y aseciadas a corfo plazo Nota 19 1.774.608,86 2.737.080,82
Otros activos financieros 1.774.608,86 2.737.080,82
Inversiones financieras a corto plazo Nota 19 27.696,00 -
(tros activos financieros 27.696,00 -
Periodificaciones 85.228,67 124.016,73
Ffectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 114.490,17 106.216,61
Tesoreria 114.490,17 106.216,61
Inversioncs a corto plaze de gran liquidex - -

TOTAL ACTIVO

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, gue forman una sola unidad, comprenden estos Balances, lus Cuentas de Pérdidas
y Ganancias y ef Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjunto, los Estados de Flujos de Ffectivo adjunios y la
Memoria Anual adiunta que consta de 21 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
BALANCES Al 31 DE DICIEMBRE DF 2816 Y DE 2015

(Expresados en euros)

Resultados negatives de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

‘PASIVO NO CORRIENT

(3.721.658,39)

(1.000,585,19)

486.712,03

Fondes propios 15.796.939,21 12.940.475,89
Capital Nota 13.1 5.205.199,80 4.736.081,80
Prima de emision Nota 13.1 14.664.395,68 10.864.539,88
Reservas Nota 13.3 968.671,28 1.373.314,33
Legal y estalularias 450,000,00 450.000,00
Otras Reservas 518.671,28 923.314,33
(Acciones y participaciones en patrimonio propias) {319.083,97) (311.801,73)
Resultados de ejercicios anterieres (3.721.658,3%) (2.869,368,72)

{2.869.368,72)
(852.289,67)

3818754227

Deudas a largo plazo 4.261.703,30 2.601.173,18
Deudas con entidades de crédito Nota9.1.1. 2.281.703,30 2.301.173,18
Otros pasivos financieros Nota 19 1.980.000,00 300.000,00
Pasivos por impuesto diferido Nota 14 1.225.008,73 1.217.381,04

1.136.001.71 6:333,09:
Provisiones a corto plaze Nota 15 - 231.591,62
Deudas a corto plazo 389.968,53 579.533,62
Deudas con entidades de crédilo Nota 9.1.1 28.781,53 29.533,62
Otros pasivos linancieros Noia 19 361.187,00 550.000,00
Deudas con empresas del grupe y asociadas a corto plazo Nota 9.1y 19 37.862,55 142.384,61
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar T708.170,63 512.823,24
Proveedores Nota 9.1 142.002,28 150.516,62
Provecdores, empresas del grupo y asociadas Nota 9.1y 19 108.251,78 -
Actreedores varios Nota 9.1 856,70 -
Personal (romuneraciones pendientes de page) Nota 9.1 271.730,82 40.459,39
Otras deudas con las Administraciones Piblicas Nota 14 185.329.05 321.847,23

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Balances, las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias y el Estado de Cambios en el Putrimonio Neto adjunto, los Estados de Flujos de Ffective adjuntes y la
Memoria Anual adivunta que consta de 21 Nolas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, 5.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS 2016 Y 2015

{Expresadas en euros)

2.189.245.40
2.189.245.40

[mporte seto de la cifra de negocio
Prestacioncs de servicios

Aprovisionamientos Nota 16.a (165.962,95)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles {81.117,45)
Trabajos realizados por otras empresas {84.843,50%
Otros ingresos de explotacidn 558,72
Ingresos accesorios y otros do gestion corriente 558,72
Gastos de personal (1.560.315,00)
Sucldos, salarios y asimilados (1.309.703,72)
Cargas sociales Nota 16.b {250.611,28)
Otroey gastos de explotacion (747.269,60)
Servicios exteriorcs (734.769,82)
Tributos (12,499,78)
Amortizacién del inmovilizado Nota5y6 (66.958,99)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmoevilizado Nota 6 3.910,72
Resultados por enajcnaciones y oiras 3.910,72

'RESULTADO DE EXPLOTACIO 346.791,70
Ingresos financieros 0,54
Otros ingresos de valores nepociables y otros instrumentos financietos 0,54
Gastos financieros (53.024,15)

Por deudas con terceros (53.024,15)

Diferencias de cambio (30,34)
Deteriore v result. por enajenaciones de instrumentos financierss  Nota 11y 15 (737.578,07)
Deterioros y pérdidas (737.578,07)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO

Impuestos sobre beneficios Nota 14 136.838,53

2.262.343,72
2,262,343,72

(207.455,91}
(90.,445,23)
(117.010,68)

(1.231.813,57)
{1.005.296,28)
(226.517.29)

(740.670,49)
(725.951,53)
(14.718,96)
(85.610,98)

1.970,61
1.970,61

662y

17,76
17.76

(103.348,83)
(143.348,83)

6,165,038

(859.361,98)
(839.361,98)

57:764,62)

105.474,95

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,
los Balances y el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto adjunto, los Estados de Flyjos de Ffectivo adfuntos y la

Memoria Anual adjunta gue consta de 21 Notas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresado en euros)

©(1000.585,19) - (852.289,67) -

(1.000.585,19)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias: - -

TOTAL TRANSFERENCIASA 1/A'CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ' (1.000,585,19) -

TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS &

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS EJERCICIOS 2016 Y 2815
(Expresado en euros)

T(11435,086,65)

Total ingresos y gastos

reconacidas - - - - - {852.289,67) (852.289,67)
Operzciones con socios 0

propietarios £838.081,80 5.861,339,88  (269.420,98) 3.340,16 - - 6.483,540,86
Awmento de capital BEX.0RL,B0 586133088 (27R.933.68) - - - &.470. 468,00

Operaciones con acelones a
participaciones propias
{netas) - - 9.532,70 3.540,16 - - 13.072,86
Otras variaciones del

patrimanio neto - - -
(iras variaciones de

Fatrimenio Nefo - "

L

(L.535.086,65)  1.535.086,65 -
- - (1.535.086,65)  1.535.086,65 -

SALDO
“20F 0.864.53%,88:
Ajuste por correcciones del

afio 20158 - - - - - - -

T1ATRB1433 801, 869 - A 12.940,475,89

‘Total ingresos y gastos

reconocidos - - - - - {L.0GD.585,19)  (1,000.585,19)
Operaciones con socios u

propietarios 469.118,00 379035580  (444.231,5%) (7.282,24) - - 381745998
Aumento de capital 46%,118,00 3.749.835,80 (459807 38) - - - 3.802.076,42
Operaciones con aeeiones o

participaciones propas

{netas) - - 1556580 (7.282.24) - - 838356
Otras variaciones det

patrimonio neto - - 39,588,535 - (852.289,67) §52.289,67 39.548,53
Otras variacioncs de

Patrimonic Neto - - 39.588,53 - {#52.289,67) 852.289,67 39.588.53

Las Cuentas Anvales de fa Sociedad, que forman una solu anidad, comprenden exte Extado de Cambins en el Fatrimonio Neto, for Balances y fas
Cuentas de Pérdidas y Ganancias adiuntos, los Estados de Flyos de Kfectivo adfuntos y la Memoria Anual adiunta que consta de 21 Notas,
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EUROQOCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, $.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

{Fxpresados en eurcs)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.137.423,72) (956,528,000
Ajustes af resultado 625.9499,39 1.273.730,60
Amortizacion del immovyilizado £6.958,99 85.610,98
Correcciones valorativas por deferiorg 733.667,35 857.391,37
Variacion de provisiones {231.591,62) 231.591,62
Imputacion de subvenciones - -
Resultados por bajus y enajenaciones del inmovilizado 3.910,72 1.970,61
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumncntos financieros - -
{ngresos [nancicros (0,54} (17,76
Gastos financieros 53.024,15 103.348,83
(tros ingresos y gasios - -
Diferencias de cambio 30,34 (6.165,05)
Cambios cn ¢f capital eorriente {2.378.186,95) (2.107.999,76}
Existencias - -
Dendores y ofras cucntas a cobrar {1.719.398,99 (1.588.582,52)
Ofros activos corrientes (27.696,00} 88.900.00
Acreedores y otras cuentas a pagar {499.531.90} {(661.053,17)
Otros activos y pasivos no corricntes {131.560,06} 52.735,93
Otros Nujos de cfectivo de Ias actividades de explotaciin 83.814.92 2.143.88
Fago do intereses (53.024,15) (103.348.83}
Cobro de dividendos - -
Cobro de intereses 0,54 17,76
Cobros {pagos) por impuesto sobre beneficios 136.838,53 105.474.95
{Olros pagos (cobros) - -
Flujos de efective de las actividades de explotacitn (2.805.796,36) {1.788.653.28)

FLUJOSDE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagus por inversinnes {2.405.480,53) (4.776.008,63}
Empresas de grupo v asociadag (2.333.278,35) {(4.762.058,63)
Inmovilizado intangible {1.034.00) {9.950,00}
Inmovilizado material {71.168,18) -
(tros activos finuncisroes - {4.000,00)

Cobros por desinversiones £3.910,69) 354,32

Empresas de grupo v aseciadas -
Inmovilizado intangible - .
Inmovilizado material {3.910,69} 394,32

Otros activos financieros -
Flujos de efectivo de 1as actividades de inversidn (2.409.391,22) (4.775.614,31}

Cobros y pagos por instramentos de patrimogio 3.857.048,51 6.528.044,27
Aportaciones de capital (+) 4,268 973,80 6.749.421 .68
Otras variacienes de mstrumentos de patrimonio (411.925.29 {221.377.40)

Cobros y pages por insirnmentos de pasivo financiero 1.366.442.97 117.342,20
Emision de:

Deudas cen empresas del Grupo y Ascciadas {20.221,97) {25.042,41)
Deudas con entidades de crédito {104.522,06) 142.384,61
COiras deudas 1.491.187,00 -

Devolucion y amortizacion de: -
Deudas con entidades de crédito - -
Otras deudas - -

Ftujos de efectivo de 1as actividades de Dinanciacién 5.223.491,48 6.045.386,47

EFECTOS DE LAS VARIACIONES DE TIPO DE.CAMBIO:

AUMENTO/DISMINUGION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE 273,56
Fifectivo o equivalentes al comicnzo del efercicio, 106.216,61 18.932,68
Efectivo o equivalentes al final del ejervicio, 114.490.17 106.216.61

Fas Cuentas Amiales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Ffectivo, los Balunce, las Cuentus
de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en ef Patrimonio Neto, adiuntos y fa Memoria Anval adfunta que consta de 21 Nolas.
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTiVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a)  Constitucién v Domicilio Social

EUROCONSULT GROUP, S.A., antes TUBLINE IBERICA, S.A., con fecha 29 de febrero
de 2016 acuerda en Junta General de Accionistas la nueva denominacion social a
EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. (en adclante "ia
Sociedad™), fue constituida en Madrid, provincia de Espafia, e 27 de abril de 1984. Su domicilio
actual se encuentra en Avenida Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes, Madrid.

by  Actividad
Su actividad consiste en:

- La asistencia técnica, y presentacion de toda clase de servicios administrativos a empresas
nacionales y extranjeras.

- Adquisicién y tenencia de acciones o participaciones de sociedades para su gestion y
administracion.

- Adquisicién y gestion de activos destinados al grupo de empresas de la sociedad, asi como
cualquier otra actividad relacionada con el mencienado abjeto social.

La Sociedad mantiene un volumen significativo de saldos y transacciones con las empresas del
grupo.

K} ejercicio social de la Sociedad comienza el 1 de enero y finaliza ¢l 31 de diciembre de cada
afio. En el resto de Notas de esta Memoria, cada vez que se haga referencia al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2016, se indicara para simplificar "ejercicio 2016,

¢)  Cuentas Anuales Consolidadas

Segin se indica mas ampliamente en la Nota 11, la Sociedad posee participaciones mayoritarias
en diversas socicdades. Por ello, de acuerdo con la normativa vigente, esta obligada a formular
y presentar cuentas anuales consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de formular y
presentar cuentas anuales individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden
exclusivamente a las individuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
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Las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad presentan un volumen total de activos de
60.291 miles de euros y un patrimonio neto atribuible a los accionistas de 17.126 miles de curos.
Asimismo, las ventas consolidadas y el resultado consolidado ascienden respectivamente a
47.935 y pérdidas de (4.967) miles de euros. Dichas cuentas anuales consolidadas formuladas
por los Administradores se someteran a la aprobacion por la Junta General y serén depositadas
en el Registro Mercantil de Madrid.

d) Régimen Legal

La Sociedad sc rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 han sido obtenidas a partir de los registros contables de
la Sociedad y se han formulado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de
16 de noviembre, aplicando las medificaciones introducidas al mismo mediante el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad.

b)  Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el
Cédigo de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacién

De acucrdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d)  Aspectos Criticos de la Valoracion v Estimacion de Ia Incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por el
Consejo de Administracién de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente estas estimaciones se refieren
a:

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
. La vida util de los activos materiales e intangibles.

. El valor de mercado de determinados instrumentos financieros.

. El célculo de provisiones.

v I.a recuperacion de los activos por impuesto diferido.

. La recuperacion de fas inversiones en empresas del grupo.
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. La gestion de riesgos financicros y en especial el riesgo de liquidez.
. El calculo de los ingresos por el método del grado de avance.
. Fstimaciones de flujos de caja futuros y rentabilidades esperadas utilizadas en el plan de

negocios aprobado por la Direccion,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién
disponible al cietre del ejetcicio 2016, cs posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a ta baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién
en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

Empresa en funcionamiento

Con fecha 22 de octubre de 2015, Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y otras
sociedades del grupo firmaron un acuerdo de refinanciacion con distintas entidades de crédito
con motivo de las pérdidas acontecidas en los ultimos ejercicios para adecuar el calendario de
reembolsos de deuda con la generacion de flujos esperados. En el mencionado acuerdo se
ampliaba el plazo de vencimiento y se establecia un periodo de carencia inicial. Ei plan de
negocio a nivel grupo que sitvid como base para el acuerdo de refinanciacion contemplaba la
mejora de la actividad del Grupo en el mercado nacional, unido al relevante posicionamiento
internacional que el grupo ha ido adquiriendo a través de las filiales, de consorcios y sucursales,
permitiendo una mejoria de los margenes de explotacién, Jo que le permitird mejorar la
sitnacion financiera de Ja Sociedad vy recuperar la senda de los beneficios.

En dicho plan de negocios se recogian las estimaciones de flujos para un horizonte temporal
para los préximos fres afios, teniendo en cuenta una tfasa de crecimiento media durante el
horizonte temporal del 36% para el importe neto de la cifra de negocios y un 50% para el
EBITDA. Durante el gjercicio 2016 sc han producido pérdidas de explotacion que conllevan
tensiones de liquidez, no habiéndose cumplido las expectativas previstas a la vez que se ha
incumplido en 2016 con los ratios financieros relacionados con ¢l EBITDA, endeudamiento
financiero y patrimonio neto estipulados en el Contrato de Refinanciacidn, incurriendo en
causas de vencimiento anticipade de la deuda.

Los factores anteriores muestran la existencia de una incertidumbre material que puede generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento y, por tanto, de poder realizar sus activos, en particular las inversiones y cuentas
a cobrar con empresas del grupo y asociadas. Con todo ello, los administradores, han formutado
las cuentas anuales conforme al principio de emptesa en funcionamiento, principalmente al
haber considerado los siguientes factores:

. Durante el ¢jercicio 2016 el Grupo al que pertencce la Sociedad no ha conseguido cumplir
el plan de negocio previsto para este periodo, no obstante, han elaborado una
actualizacion del mismo con un presupuesto de ingresos de 48,5 millones para el ejercicio
2017, que los administradores consideran que es alcanzable en base a las siguientes
circunstancias:

o Kl Grupo cuenta con una cartera dc trabajos contratados a 1 de enero de 2017 de
unos 56,9 millones de euros, con una anualidad de 28 millones para ¢l ejercicio
2017, lo que supone casi ¢l 60% del presupuesto.
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O Se estd notando una mejora de la situacion econdmica general y en concreto en los
mercados de infraestructuras, construccion, mejora del precio del petroleo.

o Bl Grupo ha tomado una serie de medidas de ajuste para mejorar la rentabilidad,
tales como ajustes en costes de personal en Espafia y extranjero, disminucion de
costes de estructura (servicios profesionales, etc).

o El Grupo ha modificado su enfoque estratégico de actividad realizando un analisis
exhaustivo de los mercados para potenciar los mas rentables y con mejores
perspectivas y cerrando aquellos negocios internacionales menos rentables.

o FEl Grupo ha simplificado su estructura organizativa.

o Sehaintegrado una nueva linea de actividad de venta de equipos de auscultacion.

o  El Grupo estd implantando una nueva herramienta de gestién para mejorar la
informacion obtenida para la toma de decisiones.

. Tal y como se describe anteriormente y en la nota 13 de esta Memoria, el Grupo suscribid
con sus principales entidades bancarias un acuerdo de refinanciacion de su deuda, por el
cual se pactd, unas cuotas crecientes de devolucién del principal, con finalizacion en ]
ejercicio 2021, lo que ha permitié optimizar la estructura financiera y asegurar la
viabilidad de sus operaciones. Si bien el Grupo no ha cumplido en 2016 con los ratios
financieros relacionados con el EBITDA, endeudamiento financiero y patrimonio neto
estipulados en el Contrato de Refinanciacion, incurriendo en causas de vencimiento
anticipado de la deuda. Los Administradores, esperan solucionar esta situacion a la mayor
brevedad gracias a las medidas mencionadas en el punto anterior y llegar a acuerdos con
las entidades financieras para que no se exija anticipadamente la devolucion de las
deudas.

. Durante el ejercicio 2016, la Sociedad ha llevado a cabe una ampliacion de capital, con
fecha 22 de agosto de 2016 mediante la emisién de nuevas acciones. Dicha ampliacién
ha supuesto un incremento del patrimonio neto de 4.268.973,80 euros, permitido
fortalecer la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad con respecto al ejercicio
anterior. Ver nota 13.

¢)  Comparaciéon de la Informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, ademas de las cifras del ejercicio 2016 las correspondientes
al cjercicio anterior.

f)  Agrupaciéon de Partidas

Ninguna partida ha sido objeto de agrupacion en el batance, en la cuenta de pérdidas y ganancias
o en el estado de cambios en el patrimonio neto.

g) Elementos Recogidos en Varias Partidas

No hay elementos patrimoniales que, con su importe, cstén registrados en dos o mas partidas
del balance.
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h) Cambios en Criterios Contables

No han existido difercncias entre los criterios contables aplicados en el ¢jercicio anterior y los
actuales.

i)  Correcciones

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad actualizo el valor de las acciones propias al valor de
cotizacion de cierre del ejercicio, en lugar de mantenerlos al coste de adquisicidén. Durante el
ejercicio 2015 la Sociedad procedié a su cotreecidén, minorando el saldo de reservas voluntarias
en 65.245,61 euros y minorando ef importe de las acciones propias en el mismo importe.

La Sociedad no actualizé en el ejercicio 2014, los impuestos diferidos de activo y pasivo a los
nuevos tipos impositivos, del 28% y 25%, en funcion de la estimacion de su reversion. En el
gjercicio 2015 se procedié a su correccion de forma retroactiva, minorando el cpigrate de
“Activo por impuesto diferido” en 108.527,55 euros, minorando el epigrafe de “Pasivos por
impuesto diferido” en 154.267,58 euros y minorando el epigrafe de “Resultado de ejercicios
anteriores™ en 45.740,03 euros.

i)  Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales es responsabilidad de los Administradores
de la Sociedad. En las presentes cuentas anuales sc han utilizado estimaciones realizadas para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en las mismas, y que, bdsicamente estas estimaciones se refieren a la evaluacion de las pérdidas
por deterioro de determinados activos, a la vida 1til de los activos no corrientes y a la
probabilidad de ocurrencia de provisiones.

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucion del resultado de los ejercicios 2016 y 2015, formuladas por los
Administradores, son las que se muestran a continuacion, en euros:

Base de reparto

Pérdida generada en ¢l ejercicio (1.000.585,73) (852.289,67)
S (1.000.585,73) LT (852.280,67) ¢
Aplicacion a:
Resultados negativos de ejercicios anteriores (1.000.585,73) (852.289,67

SR (1,000.585,73) S (852.289,67)
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NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
Cuentas Anuales para el cjercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizadoe intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valoraran por su coste, ya sea este cl
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada, por las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

LLos inmovilizados intangibles son activos de vida atil definida y, por lo tanto, deberan ser
objeto de amortizacién sistematica en el periodo durante ¢l cual se prevé razonablemente, que
los beneficios econdémicos inherentes al activo produzcan rendimientos para la empresa.

En todo caso, al menos anualmente, debera analizarse si existen indicios de deterioro de valor
para, en su caso, comprobar su eventual deterioro.

Los activos intangibles generados internamente no sc capitalizan y, por fanto, se reconocen en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias el mismo gjcreicio en que se incurren.

El importe amortizable de un active intangible con una vida 1itil finita, se distribuye sobre una
base sistematica a lo largo de su vida fitil. El cargo por amortizacion de cada periodo se reconoce

en el resultado del gjercicio.

Anplicaciones informaticas

Las licencias para aplicaciones informdticas adquiridas a terceros s capitalizan sobre la base
de los costes en que sc ha incurrido para adquirirlas.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida Util, a razén de un
235,00 % anual.

En el momento cn que existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econémico-comercial de un desarrollo informatico, los importes registrados en el activo

correspondientes al mismo, sc imputan directamente a pérdidas del ejercicio.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdaticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

b} Inmovilizado material

Bl inmovilizado material se encuenira valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante ¢l ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los costes de renovaci6n, aropliacion o mejora de los bienes
del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad, productividad o un
alargamiento de la vida 1itil, se capitalizan como mayor valor de los correspondientes bienes,
una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan sido sustituidos.

E! inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida til estimada que constituyen el perfodo en ¢l que la
Sociedad espera utilizarlos, segun el siguiente cuadro:

Instalaciones técnicas 5,00 20
Maguinaria 7,54 14
Utillaje 3,56 18
Otras instalaciones 5,56 18
Mobiliario 5,00 20
Equipos infirmaticos 20,00 5

Elementos de transporte 7,14 14

E! importe en libros de un elemento de inmovilizado material se da de baja en cuentas por su
enajenacion o disposicién por otra via; o cuando no se espera obtener beneficios o rendimientos
ccondmicos futuros por su uso, enajenacion o disposicién por otra via.

Al cierre del cjercicio, la Sociedad cvalda si existen indicios de deterioro del valor de un
elemento del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso,
se estiman los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importc recuperable, entendido éste como el
mayor importe enire su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correceiones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como

un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

¢)  Arrendamientos v otras operaciones de caricter similar

La Sociedad clasifica un arrendamiento como financiero cuando de las condiciones econdmicas
del acuerdo de arrendamiento se deduce que se l¢ han transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso de que no
se cumplan las condiciones del contrato de arrendamiento para ser considerado como
financiero, éste se considerard como un arrendamiento operativo.
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LLos gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias.

d) Instrumentos finanecicros

La Sociedad determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de su
reconocimiento inicial y, cuando estd permitido y es apropiado, se reevaltia dicha clasificacion
en cada cierre del balance.

Los instrumentos financieros utilizados por la Sociedad, a efectos de su valoracion, se clasifican
en alguna de las siguientes categorias:

1. Préstamos y partidas a cobrar y débitos y partidas a pagar.
2. Inversioncs en el patrimenio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas.

Préstamos y partidas a cobrar v débitos y partidas a pagar

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales Ja Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos ultimos se clasifican como disponibles para la venta.

Débitos v partidas a pagar:

En esta categoria sc clasifican:

a)  Créditos por operaciones comerciales: activos financieros originados por la venta de
bicnes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico, y

b)  Créditos por operaciones no comerciales: activos financieros que, no siendo instrumentos
de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos cobros son de cuantia
determinada o determinable, y que no se negocian en un mercado activo. No incluyen
aquellos activos financieros para los cuales la Sociedad pueda no recuperar
sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro
crediticio. Estos dltimos se clasifican como disponibles para la venta.
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Inicialmente, 1os activos y pasivos financieros incluidos cn esta categoria, se valoran por su
valor razonable, que es el precio de la transaccidn, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les son directamente atribuibles.

No obstante lo sefialado en el parrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, y los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en ¢l corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no resulta significativo.

En valoraciones posteriores, tanto activos como pasivos, se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio que se valoraron inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al cierre del ejercicio, se efectilan las correcciones valorativas necesarias si existe cvidencia
objetiva de que el valor de un crédito, se ha deteriorado, es decir, si existe evidencia de una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros correspondientes a dicho activo.

La pérdida por deterioro del valor de préstamos y cuentas a cobrar, corresponde a la diferencia
entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial.

Inversiones en ¢l patrimonio de empresas del Grupo, Multigrupo y Asociadas

Se¢ valoran inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de Ja contraprestacion
entregada maés los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Posteriormente, se valoran por su coste, menos, en su caso, €l importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre el valor en libros
y el importe recuperable, salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en
la estimacién del deterioro de esta clase de activos se toma en consideracién la parte
proporcional del patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracién, que corresponden a elementos identificables en el
balance de a participada.

En la determinacién del patrimonio neto dc fas sociedades participadas a los efectos de lo
indicado en el parrafo anterior, se ha considerado en aquellos casos en los que la Sociedad
participada participa a su vez en ofra, aquél que se desprende dec las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios incluidos en el Cddigo de Comercio y sus
normas de desarrollo.
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En la determinacién del patrimonio neto de una empresa participada cuya moneda funcional es
distinta del euro, se aplica el tipo de cambio de contado de cierre, tanto al patrimonio neto como
a las plusvalias tdcitas existentes a csa fecha.

Baja de activos financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transterido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Por el contrario, cuando los dividendos recibidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicion se registran minorando el valor contable
de la inversion.

Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho del socio a recibirlo. A estos efectos, en la valoracion inicial de
los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su vencimiento, el
importe de los intereses explicitos devengados y no venecidos en dicho momento asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicion.

Instrumentos de patrimonio propio

Figuran registrados en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios, no
reconociéndose en ningiin caso como activos financieros ni registrndose resultado alguno en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias como consecuencia de las operaciones realizadas con los
mismos.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos
instrumentos, se registran directamente contra el Patrimonio Neto como menores Reservas.

Fianzas entregadas

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos y prestaciéon de servicios, la diferencia
entre su valor razonable y el importe desembolsado se registran como un pago anticipado por
el arrendamiento o prestacion del servicio. En caso de fianzas eniregadas a corto plazo se
valoran por el importe desembolsado.

Las fianzas entregadas por arrendamientos operativos se valoran por su valor razonable.
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¢}  Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre beneficios se registra en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente
en el Patrimonio Neto, en funcion de donde se encuentran registradas las ganancias o pérdidas
que lo han originado. ]l impuesto sobre beneficios de cada ejercicio rccoge tanto el impuesto
corriente como los impuestos diferidos, st procede.

El importe por impuesto corriente ¢s la cantidad a satisfacer por la Sociedad como consecuencia
de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, vy su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o directamente en el Patrimonio Neto, segin
corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen Unicamente en la medida en que resulta
probable que !a empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos.

En cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, v se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacién
fiscal esta integrado por Buroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A.;
Euroconsult, S.A.; Andlisis y Control de Proyectos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Euroconsuit Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodinamica Aplicada, S.A. ¢
Instituto de Auscultacién Estructural y Medio Ambiente, S.L.

f)  Ingresos y gastos

ILos ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decit, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por el
valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido: el
importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

g)  Provisiones v contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pucden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad, y cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y
se valoran por ¢l valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero 1a obligacion.

Los ajustes que surgen por la actualizacién de la provision se registran como un gasto financiero
conforme se van devengando. En el caso de provisiones con vencimiento inferior o igual a un
afio, y siempre que el efecto financiero no sea significativo, no se efectia ningin tipo de
descuento.

Asimismo, la Sociedad informa, en su caso, de las contingencias que no dan lugar a provision.

h) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter gencral, los elementos objeto de una transaccidén con partes vinculadas se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto cn las correspondientes normas.

i)  Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacidn:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de Ia tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
altcraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.
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Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacion o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en ¢l tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento de inmovilizade intangible lo largo del gjercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas 30.450,00 1.034,00 31.484,00

CU30,450,00 T UULI034,00 0 31484,00

Amortizaciom Acumulada:
Aplicaciones informaticas (20.914,52) (2.509,02) {23.423,54)

s

U (20.914,52) T (2.509,02)

Timovilizado Tntangible, Neto ® =5+ w5 g S35 48 104 (1,475,02) 8,060,46

El detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:
Aplicaciones informaticas 20.500,00 8.950,00 30.450,00

20.500,00 T 9.080,007 T 30480001

Amortizacion Acumulada:
Aplicaciones informaticas (20.499,94) {414,58) (20.914,52)

(2091450

oRE (0. 499,9 4) (414,58) o

risiovilizado ThtAaible, Nefo %0 s g g B G 553587
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Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos que, al 31 dc diciembre de 2016 y
2015, cstaban totalmente amortizados y en uso, sc muestra a continuacion, con indicacion de
su valor de cosie, en euros:

Aplicaciones informéticas 20.499,94 20.499.,94

=) 0499,94 SR 20,499,904

NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del gjercicio 2016 es el siguiente:

Coste:
Instalaciones técnicas y maquinaria 665.762,78 - - 665.762,78
Otras instalaciones, utiflaje y mobiliario 876.759,25 - - 876.759,25
Equipos proceso de informacion 154.504,26 - - 154.504,26
Elementos de transporte 1.853.518,66 71.168,18 (62.236,50) 1.862.450,34
3,550.544,95 U71168,18 1T (62,236,50) 0 3.559.476,63
Amortizacion Acumulada:
Instalaciones téenicas y maquinaria {626.582,31) {4.730,28) - (631.312,59)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (863.522,78) {2.460,43) - (865.983,21}
Equipos proceso de informacion (154.504,25) - - (154.504,25}
Elementos de transporte (1.637.307,13) (57.259,26) 62.236,47 (1.632.329.92)

(64.448,67) 10 62.236,47.0 1 (3.284129.97)

Inmovilizado Material, Neto S (0,08) T 275.346,66
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El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo largo del ejercicio 2015 es el siguiente:

Coste:

Instalaciones téenicas y magquinaria 665.762,78 - - 665.762,78

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 876.759,23 - - 876.739,25

Eguipos proceso de informacion 154,504,26 - - 154.504,26

Hlementos de transporte 1.970.238,1 - {116.719,35) 1.853.518,66
el ':::'5'3..667.2.64,30 Sl (116719,35) ER 3550.544’95 i

Amortizacién Acumulada:

Instalaciones téonicas y maguinaria (607.768,84) (18.813,47} - {626.582.31)

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (860,946,98) (2.575,80) - (863.322,78)

Equipos proceso de informacion (154.504,25) - (154.504,25)

(1.687.854,42) {63.807,13) 114.354,42 (1.637.307,13)

Elementos de transporte

U 3B11,07449) L (85.196,40) 1 11435442 1 (3.281.916,47) -

356,189,817 (85,196,40) T (2,364,93) 268,628,481

Tnmovilizade Material, Neto -

Elementos totalmente amortizados v en uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mas significativos totalmente amortizados y en uso,
se muestra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

Instalaciones técnicas 281.664,00 281.663,99
Magquinatia 305.091,25 305.091,25
Utillaje 285.577,1 285.577.11
Oiras instalaciones 52.934,77 52.934,77
Mobiliario 491.391,03 486,753,96
Equipos proceso de informacidn 154.504,26 154.504,26
Elementos de transporte 1.132.639,84 1.107.631,14
R "-2.703.802,26 R N 7L N - 56;48 N

Otra informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado y no estando sujeto a ningtn tipo de gravamen.

Las bajas de elementos del inmovilizado material habidas por en el gjercicio, bien sea pot
enajenacion o por cualquier otra causa, han supuesto un beneficio de 3.910,72 euros (1.970,61
de pérdidas en el ejercicio anterior).
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NOTA 7. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

7.1) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendatario)

El cargo a los resultados del cjercicio 2016 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 278.735,25 euros (244.245,24 en ¢l ejercicio anterior).

El importe total de los pagos {uturos minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se detalia a continuacion, en euros:

Al afio 276.695,88 321.183,15
De 1l a5 afios 266.113,44 552.469,93
Mas de 5 afios - -

Total arrendamientos == /542.809,32 " 873,652,717

Los arrendamientos se corresponden fundamentalmente con los inmuebles sitos en San
Sebastidn de los Reyes (Madrid) asi como de equipos informaticos.

NOTA 8. ACTIVOS FINANCIEROS

Fl detalle de activos financieros a largo plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo v asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar
(Nota 8.2) 39.730,80 39.730,8¢ 39.730,80 39.730,80

Total L139,736,80 39.730,80 711 0039,730,80

El detalle de activos financieros a corto plazo, salvo inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas, que se muestran en la Nota 11, es el siguiente:

Activos a valor razonable con cambies en

pérdidas y ganancias: 114.490,17 106.216,61 114.499,17 106.216,61
- Efectivo y otros activos liquidos (Nota

§.1.a} 114.490.17 106.216,61 114.490,17 106.216,61
Préstamos v partidas a cobrar (Nota 8.2) 7.855.738,82 7.101.475,40 7.855.738,82 7.101.475,40
Total 7.970.228,997 17 207,692,011 7.970.228,99 7 7. 207.692,01 -
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8.1) Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

8.1.a) Efectivo v otros activos liguidos equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Cuemntas corrientes 11411427 107.404,81
Caja 375,90 (1.188,20)
Total- L4907 06.216,61

8.2) Préstames y partidas a cobrar

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

Créditos per operaciones comerciales -

4.075.985,67
Clienies terceros - 76.134.25 - 288.408,91

Clientos cmpresas del grupo - 5.977.299,11

605343396 T U 4,364.394,58

Total créditos por operaciones comerciales:

Crédites por operaciones no comerciale

Cuenta corrienfe con empresas del grupo (Nota 1.774.608,86 - 2.737.080,82
Cuenta corriente con partes vinculadas (Nota 19) - 27.696,00 - -
Fianzas vy depositos 39.730,80 - 39.730,80 -

Valores representaiivos de deuda - - - -

L.737.080,82

Total créditos por operaciones no comerciales - 739,730,807 1.802:304,36

Total i3g.7 30,80 :":'7.8.55.738,.82 DOREAT

8.3) Otra informacion relativa a activos financieros

a)  Reclasificaciones

No se han reclasificado instrumentos financieros durante el ejercicio.

b) Clasificacion por vencimientos

A excepcién de las fianzas el resto de los clementos estan calificados en el corto plazo.
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NOTA 9. PASIVOS FINANCIEROS

Fi detalle de pasivos financieros a largo plazo, cs el siguiente:

Débitos y parfidas a
pagar (Nota 9.1.1 2.281.703,30  2.301.173,18  1.980.000,00 300.600,00 4.261.703,30 2.601.173,18

U e 0330 230017308 1980.000,00  300.000,00 4.261703,30° 26011718

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente:

Débitos y partidas a
pagar {Nota 9.1.1} 28.781,53 29.533,62 921.891,13 883.360,62 950.672,66 912.894,24

Total - I g 751,530 120.533,62  921.891,13 11 883.360,62 950,672,661 912.894,24

9.1) Débitos y partidas a pagar

Su detalle a 31 de diciembre de 2016 y 2015 se indica a continuacion, euros:

Por operaciones comerciales:

Proveedores - 142.002,28 - 150.516,62
Provecdores empresas del grupo - 108.251.78 - -
Acresdores - 856,70 - -

150.516,62

Total'saldos por operaciones cormereiales 1251.110,76

Por operaciones no ¢omerciales: =77

Deudas con entidades de crédito 2.281.703,30 28.781,53 2,301.173,18 20.533,62
Dendas con cmpresas del grupo (Nota 19) - 37.862,55 - 142.384.61
Denda financiera con partes vinculadas (Nota 19) 1.980.000,00 361,187.00 300.000,00 550.000,00

Tsir

Préstamos y otras deudas - 4261.703,30° 427,831,081 2.601.173,18

Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 271.730,82 - 4(1.459,39

Total saldos por operaciones no comerciales /. % i 271730827 260107318 762:377,62

Total Diébitos y partidas & pagar 0T 326170330 7 9S0.672,66  2.60L1T, 187 91289424
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En el epigrafe de personal del ejercicio 2016 se corresponde fundamentalmente con la parte
pendiente de pago de las néminas noviembre y diciembre, de las pagas extras de julio y
diciembre y de las indemnizaciones realizadas durante el ejercicio.

A fecha de formulacién, estan pendientes las ndéminas de encro, febrero y marzo de 2017 por
importe de 179.157,61 euros asi como parte de la paga extra de julio y diciembre de 2016 por

23.053,11 curos y 19.464,32 euros por indemnizaciones del ejercicio 2016.

9.1.1) Deudas con entidades de crédito

Fl resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2016 s¢ indica a
continuacion, en euroes:

Préstamos 16,469,838 2.281,703,30 2.301.173,18
Deudas por intereses 9.311,65 : - 8.311,65

©28.781;53 2.2817703,30 770 002,.310,484,83

Fl resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2015 se indica a
continuacion, en euros:

Préstamos 19.643,46 2.301.173,18 2.320.816,64
Deudas por intereses 0.8%0,16 - 9.890,16

129.533,62° 2BBLIT3,187 0 2.330.706,80 °

Préstamos

Con fecha 8 de agosto de 2013 la Sociedad, Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.
y otras sociedades del grupo Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A. y Sociedades
Dependicntes (en adelante “El Grupo™) firmaron con sus entidades financieras acreedoras un
acuerdo de novacion de la deuda corporativa y de algunas de sus sociedades filiales,
respondiendo, cada una de ellas, de forma personal y solidaria por el préstamo concedido.

Las sociedades acreditantes y garantes son Euroconsult Engineering Consulting Group, S.A.,
Euroconsult, S.A., Vigiconsult, S.A., Analisis y [Control de Proyectos, S.A., Huroconsult
Catalufia, S.A., Euroconsuit Norte, S.A., Furoconsult Nuevas Tecnologfas, S.A., Instituto
Hidrodindmica Aplicada, S.A., Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.
‘Unicamente como garante participa Livleotama, S.L.
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Con fecha 22 de octubre de 2015 se firmé un contrato de novacién modificativa no extintiva
que sustituye al anterior y que incorpora nuevos plazos de amortizacion.
Las principales caracteristicas son las sigulentes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestralmente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021. Devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo variable de Euribor a 6 meses més un 2,00% durante los dos
primeros afios y 2,50% hasta el vencimiento final.

- Lineas de descuento por importe maximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con
limite de 800.000 euros, de plazo de duracién de un afio, prorrogables automaticamente
de forma anual hasta un méximo de 5 afios. Devengan intcreses a un tipo variable de
Furibor a 6 meses mas un 2,5%.

- Lineas de avales hasta un méaximo de 13.019.000,00 euros de plazo de duracion de un
afio, prorrogables automaticamente de forma anual hasta un maximo de 5 afios.

La sociedad vinculada Livleotama, S.L., mediante los activos que posee, actila como garante
de la deuda en el mencionado contrato de financiacidn.

La deuda financiera contienc estipulaciones financieras habituales en contratos de esta
naturaleza. La financiacién establece, entre otros, el cumplimiento de determinadas clausulas
estandar como son ¢l mantenimiento de una serie de ratios financieros, la obligacion del
reembolso del principal v pago de intereses, comisiones y gastos y una serie de limitaciones
para evitar que la viabitidad del proyecto pudiera verse afectada. Al cierre dei ejercicio no se
cumplen las obligaciones de los contratos de financiacion novados anteriormente descritos.

El Grupo periodifica los gastos por comisiones del préstamo original de 8 de agosto de 2013
durante la vida del préstamo. Estos gastos ascendian originaimente a 168.924,56 euros cuya
naturaleza es deudora como menor importe del préstamo y a la fecha de la firma del contrato
vigente a cierre del gjercicio 2016 ascendian a 97.869,92 curos.

El Grupo ha dividido entre sus sociedades los importes de los préstamos, lineas de descuento y
factoring y lineas de avales en funcién de los contratos originales bilaterales entre cada sociedad
del Grupo y entidad financiera anteriores al primer acuerdo de 8 de agosto de 2013.

De esta forma cl detalle para la Sociedad del préstamo bancario al 31 de diciembre de 2016 a
coste amortizado, expresado en euros, es el siguiente:

22/10/2021 Euribor {6 mescs) + 2% 2.,320.816,63 19,469,888  2.281.703,30
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Paolizas de Crédito

Con fecha 22 de octubre de 2015 la Sociedad junto con otras soctedades del Grupo firmaron
una linea de financiacion sindicada con distintas entidades financieras por un méximo de
1.956.000,00 euros y con una duracién inicial de un afio prorrogable autométicamente de forma
anual hasta un méaximo de cinco afios. Dicha linea de circulante devenga intereses pagaderos
semestralmente a un tipo de Euribor a seis meses mds un 2,5%.

A 31 de diciembre de 2016 la sociedad no tiene saldo dispuesto de esta linea de crédito.

El total dispuesto por las sociedades acreditadas y del que la sociedad es responsable
solidariamente asciende a 1.956.000 euros.

Avales v otras garantias

Al 31 de diciembre de 2016, 1a Sociedad no tiene formalizados avales ante entidades de crédito.
Las sociedades acreditantes de los contratos de financiacién anteriormente mencionados han
recibido avales por importe de 9.038.241,11, de los que la Sociedad es garante.

La sociedad es garante solidaria en el contrato de financiacién firmado el 8 de agosto de 2013,
novado el 22 de octubre de 2015 y en el contrato de linea de financiacién firmado el 22 de
octubre de 2015 mencionados anteriormente. La sociedad Livleotama es la que aporta las
garant{as reales a dichos contratos.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el ejercicio
2016 es el siguiente:

2018 463.824,20
2019 581.339,30
2020 582.609,03
2021 653.730,78

228170330

El detalie de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo en el ejercicio
2015 es ¢l siguiente:

2018 463.824,20
2019 581.539,20
2020 582.609,03
2021 653.730,77
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9.2) Otra informacién relativa a pasivos financieros

a)  Clasificaciéon por vencimientos

La sociedad a excepcidn del préstamo sindicado refinanciado en el ejercicio 2016 (nota 9.1.1)
y su préstamo en otras dcudas con partes vinculadas por importe de 1.980.000,00 euros
(300.000,00 euros en cl ejercicio 2015) contabiliza sus pasivos financieros en el corto plazo.
Ver nota 19.

b) Incumplimiento de obligaciones contractuales

Se han producido algunos incumplimientos de las obligaciones relativas a los préstamos
recibidos de terceros tal y como sc¢ ha informado en ¢l punto 9.1. anterior.

NOTA 10. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO

La disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la
Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, modifica la disposicién
adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de ia Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, sc informa de los siguiente:

Periodo medio de pago a proveedores 72,95 86,84
Ratio de operaciones pagadas 68,81 91,68
Ratio de operaciones pendientes de pago 107,27 71,63

665.298,76

22323627
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NOTA 11. EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Las participacioncs mantenidas al 31 de diciembre de 2016 en empresas del Grupo, Multigrupo
y Asociadas corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupe:

Euroconsult, S.A. (*) 99.45% 7.009.017.33 (469.905,77)  6.539.111,56
Vigiconsult, S.A. 335.84% 1.763.970,00 (1.358.246,56} 205.723,44
AYCOP - Andlisis y control de Proyecios, S.A. 93,00% 302.100,00 (83.008,1%) 219.091,81
Euroconsult Norte, S.A. 0,0034% 400,00 (400.00) -
Euroconsult Nuevas Tecnologias, S.A. 80,00% 1,133.019,74 - 1.133.019,74
INEMA - Instituto de Avscullacion Estractural y

Medio Ambicnte, S.1. 99,899% 1,793.985,00 (833.319.68) 960.665,32
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. 93,36% 954.274,00 (672.864,28) 281.409,72
Proes Consultores, S.A. (*) 51,00% 3.500.000,64 - 3,500.000,64

(*} Sociedades auditadas

Con fecha 25 de febrero de 2015 la Sociedad suseribi6 un contrato privado de canje de acciones
con la sociedad Proes Consultores, S.A. por el cual los accionista de ésta tltima transmiten a la
Sociedad la totalidad de las acciones en dos tramos y por un precio total fijado de 8.900.000,00
euros.

Con fecha 1 de julio de 2015 se hizo efectivo el canje del primer tramo, segun ¢l cual la Sociedad
ha adquirido ¢l 51% de las acciones de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de
2.302.632 acciones valoradas en 1,52 euros cada una (valorandose por lo tanto el canje en un
importe de 3.500.000,00 curos). Para dicho canje la Sociedad efectud una ampliacion de capital
no dineraria, tal y como se detalla en 1a Nota 13.

El canje del segundo tramo sc realizard no mas tarde del 31 de enero de 2017, en el que la
Socicdad adquirira el 49% restante de Proes Consultores, S.A. mediante la entrega de acciones
por un importe de 5.400.000 euros. A fecha de la formulacién de las presentes Cuentas Anuales,
no se ha realizado la adquisicidn del restante porcentaje. Se estima que en [os proéximos meses
finalice el informe del Experto Independiente sobre la apottacién no dineraria prevista realizar.

La Sociedad, en el ejercicio 2016, ha deteriorado sus participaciones en 969.169,69 euros,
siendo en el ejercicio 2015 de 627.770,36 euros.

Ninguna de las sociedades participadas cotiza en Bolsa.
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El resumen del Patrimonio Neto segin las cuentas anuales de las principales sociedades
participadas a 31 de dicicmbre de 2016 es ¢l que se muestra a continuacién, en euros:

Empresas del Grapo:

Euvroconsuit, S.A, 5.244.920,00 793071290 (7135882100  (3.481.660,73) 1711939 657520946
Vigicomsult, S.A. 1.875.000.00 891.701,41  (2.408.807,76) (116.111,50) - 37400515
AYCOP - Anélisis y control de

Proyecios, S.A 300.000.00 103,504,851 (1432016 87} (30.065.07) - 230.622 87
Euroconsult Morte, S.A. 2 570,000,040} {51.406,54)  ([.352.13947) {250.363,88) - 916.090,11
Euroconsult Nuevas Tecnologlas, S.A. LO0B.000,00 235247762 (41.267,27) 103.021 .41 13659336 3.550.425,12
INEMA - Instituto de Auscullacidn

Estructural y Medic Ambienle, 5L 1.754,000,00 (345,046,800 (596,221 51) 10793747 - 960.669,16
INHA - Institute de Hidrodindmica

Aplicads, S.A, 1.248,894,00 (123.306,89) {637,137 .31) {461.7053,62) 28.059 88 0417 84
Proes Consultores, 5.A. 1.720.000.00 1.087.243,32 {128.01227) 136.533,75 297.571,07 312333587

A cierre del ejercicio 2016 las siguientes Sociedad participadas se encuentran en causa de
disolucién: Vigiconsult, S.A., Euroconsult Norte, S.A. e INHA - Instituto de Hidrodindmica
Aplicada, S.A.

El importe recupetable de las inversiones en empresas del grupo y asociadas ha sido obtenido
mediante su valor patrimonial al cierre de cada ejercicio, a excepeion de la sociedad Proes
Consultores, S.A. cuyo valor recuperable se ha estimado mediante técnicas de valoracion de
descuento de flujos generalmente aceptadas. El Consejo de Administracion de la Sociedad
considera que durante el gjercicio 2016 no corresponderia realizar un deterioro adicional en la
participacion que mantiene en dicha sociedad, teniendo en cuenta la estimacion de su
participacién en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la misma, procedente
de las actividades ordinarias. El mencionado plan de negocio recoge las estimaciones de flujos
para un horizonte temporal de cuatro afios, teniendo en cuenta una tasa de descuento adecuada
al sector en el que opera la sociedad participada y una tasa de crecimicnto durante el horizonte
temporal del 20%.

Un resumen del domicilio social, y de las actividades desarrolladas por las sociedades
participadas, es el que se indica a continuacion:

Euroconsult, S.A. (C.1.F. A-79973681)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil. Supervisién, control y
vigilancia de ejecucion de obras de cdificacion y obra civil,

Vigiconsult, S.A. (C.LF. A-78652034)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, San Sebastian de los Reyes (Madrid)
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Actividad: Redaccién de proyectos técnicos de obras pablicas y privadas; direccién y control de
calidad en la cjecucion de cualquier obra ptblica y privada.

Andlisis v Control de Provectos, S.A. (C.LF. A-§3130625)

Domicilio: Avda. Camino de lo Cortao 17, San Sebastian de los Reyes (Madrid)
Actividad: Supervision y control de calidad de proyectos de edificacion como Organismo de
Control Técnico (O.C.T.), supervision de proyectos de obra civil, supervisién, control y vigilancia

en la ejecucion de obra de edificacion y obra civil.

Euroconsult Norte, S.A. (C.L.F. A-95313201)

Domicilio: Pol. Frletxes, bloque B, nave 8, local A, Galdakao, Bilbao
Actividad: Control de calidad de proyectos de edificacion y obra civil.

Euroconsult Nuevas Teconologias, S.A. (C.LF. A-79973681)

Domicilio: Avda. Montes de Oca 9-11, S.S. Reyes (Madrid)

Actividad: Control de calidad y auscultacién de cualquier obra de edificacién, obra civil y
sefializacién vertical u horizontal de infraestructuras, proyectos de refuerzos de cualquier obra de
edificacion y obras civiles, desarrollo de nuevas tecnologias de T+D+i, realizacién de mapas de
ruido y cualquier sistema de GIS.

Instituto de Auscultacion Estructural v Medio Ambiente, S.L.

Domicilio: Ronda Can Fatjo, n°® 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyola del Valles (Barcclona)

Actividad: Estudio y andlisis del impacto ambiental relacionado con obras de ingenieria civil.
Prospeccion y reconocimiento del terreno mediante sondas e instrumentos y la realizacion de
ensayos de laboratorio en suelos, rocas y materiales de construccion. Estudio, prevencion de
riesgos geologicos y demas riesgos ligados a la naturaleza.

Instituto de HidrodinAmica Aplicada. S.A.

Domicilio: Ronda Can Fatjo 8, Pare Tecnologic del Valles, Cerdanyoia del Valles (Barcelona)
Actividad: Modelizacién y simulacion fisica y numérica, servicios de consultoria y asesoria,
disefio, optimizacion, instrumentacién y control para ingenieria maritima, hidrdulica y costera

y en general ingenieria de fluidos, medioambiental, acroespacial y naval.

PROELS Consultores, S.A,

Domicilio; Calle General Yagiic 39, Madrid
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Actividad: Realizacién de proyectos y prestacién de servicios de ingenieria de carreteras,
ferrocarriles, puertos v edificacién, asi como servicios de consultoria en materia de seguridad
y proyectos de investigacion y desarrollo.

NOTA 12, INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estin expuestas a diferentes tipos de riesgos [inancieros,
destacando fundamentalmente los riesgos de crédito, de liquidez y los riesgos de mercado (tipo
de cambio, tipo de interés, y otros riesgos de precio).

12.1) Riesgo de crédito

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, ¢ inversiones, que representan la exposicién maxima de
la Sociedad al riesgo de crédito en relacién con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales. Los
importes se reflejan en el balance neto de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direccion de la Sociedad en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion
del entorno econémico actual. Destacar que el riesgo de crédito de la Sociedad esta
fundamentalmente concentrado en torno a los clientes de empresas del Grupo, a31 de diciembre
de 2016 existian saldos por 3,3 millones de mas de un afio de antigiiedad.

La realizacién de los activos que la socicdad mantiene con otras empresas del grupo, dependerd
del cumplimiento del plan de negocios mencionado en la nota 2 d).

12.2) Riesgo de liquidez

Las actividades de la sociedad estin sometidas a riesgos de liquidez.

La situacién general de los mercados financieros, especialmente ¢i mercado bancario, ha sido
particularmente desfavorable para los demandantes de crédito. La Sociedad presta una atencion
permanente a la evolucién de los diferentes factores que pueden ayudar a solventar la crisis de
liquidez y, en especial, a las fuentes de {inanciacion y sus caracteristicas. En el ejercicio 2015
debe destacarse el acuerdo de refinanciacién de deuda alcanzado por Euroconsult Engineeting
Consulting Group, S.A, y otras sociedades del grupo con sus principales entidades bancarias,
descrita en la Nota 9. La Sociedad esta sujeta al cumplimiente de una serie de ratios y covenants
gue, en caso de incumplimiento, podria suponer causa de vencimiento anticipado. Al cierre del
ejercicio no se cumplen las obligaciones de los contratos de financiacién, ni se ha cumplido el
plan de negocios previsto en la refinanciacion, no obstante, tal y como se indica en Ja nota 2.d}
se ha elaborado una actualizacién del plan de negocios y la Direccidn estd renegociando con
las entidades financieras con el proposito de llegar a acuerdos con las mismas para que no se
exija anticipadamente la devolucion de las deudas.
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Las principales fuentes de financiacién del Grupo son las siguientes:

- Préstamo por importe de 16.892.457,38 euros de principal amortizable semestraimente
con fecha de vencimiento final de 22 de octubre de 2021.

- Lineas de descuento por importe méximo de 965.000 euros y factoring sin recurso con el
Iimite de 800.000 euros, de plazo de duracidn de un afio.

- [inea de financiacion sindicada con distintas entidades financieras por un maximo de
1.956.000,00 euros y con una duracién inicial de un afio prorrogable automaticamente de

forma anual hasta un méaximo dc cinco afios.

Tal y como se comenta en la Nota 13, y como forma de diversificar sus fuentes de financiacion,
la Sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

12.3) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad no estd expucsta a un riesgo significativo de tipo de cambio, por lo que no realiza
operaciones con instrumentos financieros de cobertura.

12.4) Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo asf como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable.

Ef objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura

de la deuda que permita minimizar el coste de ia deuda en el horizonte plurianual con una
volatilidad reducida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 13. FONDOS PROPIOS

13.1) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social esta representado por 26.025.999,00 acciones al
portador de 0,20 curos nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas (4.736.081,80
euros en el cjercicio 2015 divididas en 23.680.409,00 acciones de 0,20€ nominales cada una}.
Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos.

Con fecha 22 de agosto de 2016, la Sociedad ha llevado a cabo una ampliacién de capital
mediante la emisién de 2.345.590 accioncs al portador de 0,20 euros nominales cada una y una
prima de emision de 1,62 euros por accion

Con fecha 21 de enero de 2015, la Sociedad 1levd a cabo una ampliacion de capital mediante Ja
emision de 2.137.777 acciones al portador de 0,20 eurcs nominales cada una y una prima de
emision de 1,32 curos por accion.
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Con fecha 10 de julio de 2015, la Sociedad ha llevé a cabo una ampliacién de capital no
dineraria mediante la emisién y canje a los accionistas de la sociedad Proes Consultores, S.A.
de 2.302.632 acciones al portador de 0,20 euros nominales cada una y una prima de emision de
1,32 euros por accion.

Las personas fisicas o sociedades con participacion directa o indirecta igual o superior al 10%
del capital social son las siguientes:

D" Jogefina Vega Callsja 12.675.000,000 48,70% 12.675.000,000 53,53%

3675.000;00

3675000, 870%

El 100% de las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacidn oficial en el MAB
(Mercado Alternativo Bursatil).

La sociedad posee en autocartera 319.083,97 euros (214.000,00 acciones valoradas en 1,4910
curos). A cierre de 2015 suponian 311.801,73 euros (217.000 acciones valoradas en 1,4369
£uros).

13.2) Prima de Emisidn

Esta reserva se origind como consccuencia de las ampliaciones de capital de los gjercicios 2016
y 2015. Tiene las mismas testricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reserva
voluntarias, incluyendo su conversién en capital social.

13.3) Reservas

Bl detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 450.000,00 450.000,00
Reservas voluntarias 518.671,28 923.314,33
Total . 068.671,28 137331433

a}  Reserva Legal

La Rescrva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estdn obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que ¢ fondo de reserva constiluido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de Ia reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la partc que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion
a los Accionistas cn caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2016, la Reserva Legal no
estaba dotada cn su totalidad.
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NOTA 14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2016 v 2015 es el siguiente, en curos:

No corriente:

Activos por impucstos diferidos 1.171.672,11 - 1.032.684,36 -
Pasivos por impuestos diferidos - 1.255.008,73 - 1.217.581,04
CLATLETAI 255,008,731 11032.684,36 1 1217.581,04 ¢

Corriente:

Impueslo sobre el Valor Afiadido - 122.050,25 - 23623394
Devolucion de Impuesios 30.363,03 - 3,42 -
Ret. ¥ pagos a cuenta del Impucsto - - - -
Retenciones por IRPF - 46.387 44 - 62.586,99
Organismos de Ia Seguridad Social - 16.891,36 - 23.024,30

Vaisans

<Activos por dif, Temporarias deducibles 266.966,33 440.852,44
-Derechos por deducciones y bonificaciones pendicntes de aplicar 14.961,48 16.831,67
-Crédito por pérdidas a compensar del ciercicio 889.744,30 575.000,25

Situacion fiscal

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ba transcurrido
el plazo de preseripcién de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante,
los administradores de la misma consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no serian
significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Con fecha 20 de octubre de 2016 la Sociedad ha solicitado, ante la Agencia Estatal de
Administracion Tributaria, ¢l aplazamiento del pago de la tercera cuota de IVA del ejercicio
2016, que asciende a 66.492,48 euros. El 1 de febrero de 2017 la Sociedad abona el importe
anterior ya que la peticién ha sido denegada por la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria.
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Impuesto sobre beneficios

La Sociedad es la sociedad dominante del grupo que tributa bajo el régimen especial del
Impuesto sobre Sociedades de Consolidacion fiscal previsto en el Capitulo VII del Titulo VII
del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. El Grupo de consolidacion
fiscal estd integrado por Buroconsult Engineering Consulting, S.A.; Vigiconsult, S.A
Euroconsult, S.A.; Anélisis y Conirol de Proycctos, S.A. (AYCOP); Euroconsult Catalunya,
S.A.; Huroconsult Nuevas Tecnologias, S.A., Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. e
Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

La conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del
impuesto sobre beneficios cs la siguiente:

"\ Dismiinteciones - Efecto neto - Aumentos - Dismintciones - Efecto nefo
Impuesto sobre - (136.838,53) (136.838,53) - (105.474,95) (105.474,95)

Diferencias permanentes  1.557.279,50  (967.209,89)  590.069,61 860.022,78 (278.953,68)  581.069,10

Diferencias temporarias 75.858,64 {6.233,95) 69.624,69 60.551,17 {6.233,95) 54.317,22
Con origen ci €l ejercicio 23.073,93 - 23.0073,93 60.551,17 - 60.551,17
Con origen en gjercicios

anteriores 52,784,171 (6.233,95) 46.550,76 - (6.233,95) (6.233,595)

(477.729,42) (322.378,30)

De acuerdo con la modificacion en el régimen fiscal de las pérdidas por deterioro de los valores
representativos de la participacién en el capital o en los fondos propios de entidades, aprobadas
por ¢l Real Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, en el calculo del impuesto sobre beneficios
del ejercicio 2016 se ha considerado como aumento de las diferencias permanentes la quinta
parte (es decir, 311.465,72 euros) del total de deterioro que habfa sido reconocido por la
Sociedad en el valor de sus participadas (1.557.328,61 euros). Dado que la Sociedad no espera
transmitir su inversién antes de que transcurra el plazo de reversién automdtica de las pérdidas
por deterioro, 1a base imponible se deberd incrementar por tanto en cada uno de los cuatro
ejercicios siguientes en la misma cuantfa aplicada en el gjercicio 2016 (311.465,72 euros).

Las difercncias permanentes del ejercicio 2016 corresponden a deterioros de participadas y
otros gastos no deducibles.

Las diferencias temporarias del ejercicio 2016 tienen su origen por amortizacion acelerada.
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Los cilculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Beneficios son los siguientes:

Cuota al 25 % sobre Ia Base Imponible (28% en el ejercicio 2015) - -

Cuota liquida "

Retenciones y pagos a cucnia

Cuota  ingresar (devolver) 1

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Sociedades son los siguientes:

Impuesto corriente 136.838,53 165.474,75
Ajustes positivos en el impuesto de sociedades - 0,20
Ajustes negativos en el impuesto de sociedades - -
Total F 0 B 1136.838,53 105.474,95

De acuerdo con la moditicacion del tipo impositive previsto para los afios 2015 (28%) y 2016
(25%), después la reforma fiscal, introducida por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014,
1a Sociedad ha ajusté en el ejercicio 2014 sus activos y pasivos por impuesto diferido.

El movimiento de los impuestos generados y cancelados, se detalla a continuacidn, en euros:

Impuestos diferidos activos:

Diferencias temporarias 457.684,11 7.517,71 {196.870,19} 268.731.63

Créditos por pérdidas a compensar 575.000,25 327.940,23 - 902.940,48
e iosaesae T A3SRSTOAT 16 8T010) T EATLETIET

Impuestos diferidos pasivos:

Diferencias tempotarias (1.217.581,04) (324.601,90) 317.234,21 (1.223.008,73)
S arrssLoe T BTN 324661007 (12251008.73)
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El movimiento de los impuestos generados y cancelados relativos al ejercicio anterior, se
detalla a continuacion, en euros:

Impuestos diferidos activos:
Diferencias temporarias 449.201,92 10,753,29 (227,10} 457.684,11
Créditos por pérdidas a compensar 346,633,950 236.117,05 {7.750,70) 375.000,25

7058358 246870341 (10.021.80) T 1.032.684,36
Impuestos diferides pasivos:
Diferencias temporarias (872.301,43) {487.481,96) 142.202,35 (1.217.581,04)

L8T2301,43) 1 (487.481,96) 142,202,351 (1.217.581,04)

Créditos por bascs imponibles negativas pendientes de compensar

Los créditos por bases imponibles han sido registrados, ya que cumplen con los requisitos
establecidos por la normativa vigente para su registro, y al no existir dudas acerca de la
capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que permitan su recuperacion.

La Sociedad elaboré un plan de recuperacion de bases imponibles registradas en el activo del
balance basdndose en el plan de negocios realizado para la refinanciacion de las deudas
financieras (Ver nota 2 d). Atendicndo a este plan, los Adminisiradores estiman que las
ganancias futuras permitirin su recuperacién en un plazo temporal de 10 afios, por lo tanto, ha
procedido a su registro contable en los correspondientes ejercicios de generacion.

Fl detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a dicho crédito fiscal es ¢l siguiente:

2010 337.187,62
2012 420.317.80
2014 1.219.618,61
2015 322,378,30
2016 477.729.42

L.777.231,75
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NOTA 15 PROVISIONES

La Sociedad contabilizé en el ejercicio 2015 una provision a corto plazo por un importe de
231.591,62 euros correspondiente al patrimonio negativo de la sociedad participada
Vigiconsult, S.A., tal y ¢cémo se indica en la Nota 11.

Dicha provision se regisird como consecuencia de las pérdidas futuras de la inversién que la
Sociedad acometerd en Vigiconsult, S.A., saneando su situacién patrimonial y permitiendo que

dicha sociedad siga operativa y desarrollando su actividad.

A cierre del gjercicio 2016 el patrimonio de Vigiconsult, S.A. es positivo por lo que se ha
procedido a revertir dicha provisién,

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

a)  Aprovisionamientos

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,
en euros:

Consumos de mercaderias - -

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Nacionales 81.117.45 90.445,23
8L 17,45 00.445,23

Otros gastos externes 84.845,50 117.010,68

Total Aprovisionamientos U 165.962,95 7207.455,91"

b)  Cargas Sociales

La composicién de cste epigrafe de la Cucnta de Pérdidas y Ganancias adjunta cs la siguiente:

Seguridad Social a cargo de la empresa 228.353,28 202,068,29
Otros gastos sociales 22.258,00 24.449,00

250.611,.28 226.517,29"
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¢)  Gastos no recurrentes de acuerdo al contrato de refinanciacion

De acuerdo con el contrato de refinanciacion descrito en la Nota 9, se consideran, unicamente
a efectos del calculo de ratios financieros, como gastos no operativos y/o extraordinarios las
indemnizaciones de personal, los gasios asociados a la reestructuracién, minusvalias por la
venta de activos diferentes a la venta de maquinaria, los gastos asociados a la adquisicién de
compafifas y los gastos asociados al traslado de maquinaria internacional.

Los gastos no operativos y/o extraordinarios de acuerdo al contrato de refinanciacién, en los
ejercicios 2016 y 2015 han sido los siguientes:

Tndemnizaciones de personal 251,092,80 803,25
Gastos asociados a la reestructuracion 68.041,80 53.427,83

319,134,607 54.231,08

Dichos gastos se encuentran registrados segin su naturaleza en las partidas de Gastos de
Personal y Otros gastos de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

NOTA 17. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

1.a Sociedad no tiene activos de importancia ni ha incurrido en gastos relevantes destinados a
la minimizacién dc] impacto medicambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

NOTA 18. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos significativos desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera
incluido en cllas, o cuyo conocimiento pudiera resultar util a un usuario de las mismas.
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NOTA 19. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

19.1) Saldos entre partes vinculadas

46

El detalle de los saldos mantenidos con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se

indica a continuacidn, en euros:

Ejercicio 2016:

ACTIVO CORRIENTE:

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar:
Clientes por venias y prestacion de servicios a corto plazo

Tnversiones financieras a corto plazo:
Otros activos financieros

Deudas a largo plazo
Otros pasivos [inancieroy

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo:
Otros pasivos financieros

Acrecdores comerciales y ofras cuentas a pagar:
Proveedores a corto plazo

5.977.299,711
5.977.299,71

1.774.608,86
1.774.608,86

(37.862,55)
(37.862,55)

(108.251,78)
(108.251,78)

7613425

76.134,25
76.134,25

27.6%96,00
27.696,00

(1.980.000,00)
(1.980.000,00)

(361.187,00)
(361.187,00)

(594,79)
(594,79)

A 31 de diciembre de 2016, 3.346 mil euros de saldos pendientes con empresas del grupo

tienen una antigiiedad superior a un afio.

El detalle de las cuentas corrientes con cmpresas del grupo a 31 de diciembre de 2016 se

muestra a continuacion:

S.A.

Euroconsult,
Eurocensult Nuevas Tecnologias, S.A,

Euroconsult Catalunya, S.A.

Inversiones financieras a corto plazo ::

AYCOP- Andlisis y control de proyectos, S.A.
TNHA - Tnstituto de Hidrodindmica Aplicada, 5.A.

INEMA- Instituto de Auscultacion Estructural y Medio Ambiente, S.L.

Detidas fimancieras a corto plazo’

1.233.661,%4

531.841,15
9,105,77

ST ss

(200,00)
(6.814,48)
(30.848,07)
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Ejercicio 2015:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: 4.075.985,67 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios a corto plazo 4.075.985,67 317.473,43
Inversiones financieras a corto plazo: 2.737.086,82 -
Otros activos tinancieros 2.737.080,82 -
PASIVO NO CORRIENTE 1417 50 i (300.000,00)"
Deudas a largo plazo - (306.000,80)
Oftros pasivos financieros - (300.000,00)
PASTVO CORRIENTE i1t s 0 (1 42,.384,61) 2 (563.330,79)
Deudas a corto plazo: {142.384,61) (550.000,00)
Otros pasivos financieros (142.384,61) (550.000,00)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar: - (13.330,79)
Proveedores a cotto plazo - (13.330,79)

El detalle de las cuentas corrientes con empresas del grupo a 31 de diciembre de 2015 se
detalla a continuacion:

Euroconsult, S.A. 1.572.507,64
AYCOP - Analisis y control de Proyectos, 5.A 11.591,74
Euroconsult Nuevas Tecnelogfas, S.A. 657.668,78
INEMA - Instituto de Auscultacion Estructural y Medie Ambiente, S.L. 495.312,66
Inversiones financieras a corto plazo =+ 2.737.080,82
Vigiconsult, 5.A. (25.804,12)
Euroconsult Catalunya, S.A. (101.032,85)
INHA - Instituto de Hidrodindmica Aplicada, S.A. (15.547,64)

Deudas financieras a corto plazo =010 [(142.384,61) -

El epigrafe “otros activos corrientes financieros” y “ofros pasivos corrientes financicros” recoge
las cuentas corrientes con empresas del grupo, se trata de saldes que no tienen un vencimiento
definido ni gencran intereses, igual que en el ejercicio anterior.
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19.2) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas en os ejercicios 2016 y
2015 se detallan a continuacién:

Recepeidn de servicios 126.G13,71 214,155,37
Prestacion de servicios 1.948.833,05 188.400,00

P4
Recepcion de servicios (116.931,68) {198.155,36)
Piestacidn de servicios 2.040.259,36 186.438,08

19.3) Saldos y Transacciones con Administradores v Alta Direcciéon

Los importes recibidos por los Administradores durante los ejercicios 2016 y 2015, se detallan
a continuacién, en euros:

Durante el ejercicio 2016 el érgano de Administracién de la sociedad ha percibido retribuciones
por dietas de asistencia al Consejo de Administracion por importe 0,00 euros (0,00 euros en
el ejercicio anterior). La remuneracion del personal de la alta direccion ha ascendido a
262.763,77 curos (303.108,55 euros en el gjercicio anterior).

La Sociedad mantiene a cierre del ejercicio 2016 y 2015, un saldo acreedor con D* Josefina
Vega Calleja, tratindose de un préstamo por importe de 300.000,00 euros con vencimiento cn
el ejercicio 2018. El préstamo se generd como consecuencia de la cesién de 217.391 acciones
de la Sociedad por parte de D? Josefina Vega Calleja para su emision en ¢l MAB por parte del
proveedor de liquidez MG Valores Agencia de Valores, S.A y devenga un tipo de interés anual
del 1%.

En el ejercicio 2016 la Sociedad ha formalizado un préstamo participativo con accionistas de
la Sociedad por importe 1.680.000,00 euros con vencimiento en el ejercicio 2021. Ademds,
ticne registrada otra deuda a corto plazo con los mismos accionistas anteriores por importe
300.000,00 euros. 1.as dos deudas devengan un tipo de interés anual del 2,5%.

A cierre del ejercicio 2015 la Sociedad mantenia una cuenta corriente por importe de
550.000,00 euros con D* Josefina Vega Calleja.

Al 31 de diciembre de 2015, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales o
garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.
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Otra informacion referente a los Administradores

El 6rgano de administracion tiene habilitado un procedimiento de control y evaluacion para que
los miembros del Consejo de Administracién faciliten al propio Consejo cuanta informacion
correspenda de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo III, Titulo TV de la Ley de
Sociedades de Capital.

- Dicho procedimiento se encuentra actualmente en vigor.

- Los miembros del Consejo de Administracién mantienen, dentro de sus registros,
constancia de la solicitud de informacién y contestacién obtenida en relacién con las
obligaciones derivadas de los articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital.

- De la informacién remitida por los Sres. Consejeros en cumplimiento de lo previsto en
los citados articulos 229, 230 y 231 de la Ley de Sociedades de Capital, se desprende que
ninguno de los ellos, ni personas vinculadas con los mismos, se hailan en ninguna
situacién de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.”

Asimismo, y de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracion y las personas vinculadas a ellos ne
han realizado ninguna actividad, por cuenta propia o ajena, con la Sociedad que pueda
considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya realizado en condiciones normales de
mercado.

NOTA 20. OTRA INFORMACION

El nimero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2016 y 2015, distribuido por
categorias, ¢s el siguiente:

Altos directivos 1

Técnicos y profesionales clentificos e intelectuales 12

Empleados de tipo administrativo 6 11
9
3

Resto de personal cualificado
Trabajadores no cualificados

Total
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La distribucién del personal de la Sociedad al término de cada ejercicio, por categorias y sexos,
es la siguiente:

Alta direccidn - 1 1 1 1 2
Técnicos y profesionales

cientificos e intelectualcs 8 4 12 4 8 12
Empleados de tipo administrativo 2 4 6 3 3 8
Resto de personal cualificado 6 3 9 5 5 10
Trabajadores no cualificados 3 - 3 3 G 3

En el curso del ejercicio 2016 no se han empleado personas con discapacidad mayor o igual al
treinta y tres por ciento. '

La prima del seguro de responsabilidad civil de los administradores satisfecha por la sociedad
en el ejercicio asciende a 10.492,93 euros.

Los honorarios devengados en el gjercicio 2016 correspondientes a los servicios de auditoria
de cuentas anuales de Euroconsult Engineering Consulting Group, 5.A. asi como por otros
trabajos (auditorfa de cuentas anuales consolidadas del grupo Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A v Sociedades Dependientes) han ascendido a la cantidad de 17.680 euros
(17.500 euros en ¢l ejercicio 2015). Los honorarios devengados por otros servicios prestados
por otras empresas de la red auditora ascienden a 3.500 euros (cero en el gjercicio 2015).

NOTA 21, INFORMACION SEGMENTADA

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, se corresponde a prestacion de servicios en su mayoria a empresas
del grupo y partes vinculadas.
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FORMULACION DE INFORME DE GESTION CUENTAS ANUALES

En cumplimicnto de la normativa mercantil vigente, los Administradores de Euroconsult
Engineering Consulting Group, S.A. formulan el Informe de Gestion y las Cucntas Anuales
correspondientes al cjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016 que se componen de
las adjuntas hojas nimero 1 a 51.

Madrid, 30 de marzo de 2017
Los Admimisiradores

Yy 54 RV

Dria. Joscfina Vega Calleja D. Antortio de la Reina Montero

D. Leonardo B. Benhitov Vega

Diia. Tamara B. Benatov Vega /Aiitonio Alfopso Sanchez

| ===

an|Mata Galan

P Liis del Pozo Vindel
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EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A.

Anexo a la Informacion Financiera 2016

Informe sobre estructura organizativa y sistemas de control interno
28 Abril 2017
En este anexo a la informacion financiera suministrada por Euroconsult Engineering
Consulting Group, S.A. (en adelante ECG) se incluye informacién relativa a la estructura
organizativa y el sistema de control interno con los que cuenta la Sociedad para el
cumplimiento de las obligaciones de informacién publica en general y financiera en
particular conforme a la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil.

1. ESTRUCT RGANIZATIVA Y ENTORNO DE CONTROL

La Compaiiia se estructura funcionalmente segin el siguiente organigrama:

a eCG JUNTAGENERAL DE

ACCIONISTAS
COMISAOMNE & I
0L CORSEJO E_ | CONSEJODE
Augtona
. ADMINISTRACION
Retribuciones {
Direccion Financiera
Directora de RC y e Presidentey
RRN Consejero Delegado

. Direccion de Contratacion

l

— Dereccion Jundica - ™
Director Genera! —

Calutag y
p— Direccion Tecnica Ememioncin
— SRR S Gastida del

T —_1 Conocmigato

Direccion General Direccion General
Agpunta Agunta Direccion General Dirvccion Gatiarad S —
Sociedades radicadas Socledades radicadas ﬁu ; Ah PROES
en Espana en el extranjerc
. Sucursalesy Filiales
Sociedades del Grupo PROES

A) CONSEJO DE ADMINISTRACION:

El Consejo de Administracién es el responsable de formular las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestién en términos claros y precisos, con el informe previo de la Comision de
Auditoria, tanto de la Sociedad individual como del Grupo Consolidado. El Consejo de
Administracion, con el informe previo de la Comisién de Auditoria, debe asegurar que estos
documentos expresan la imagen fiel del patrimonio, situacién financiera y resultados
obtenidos por la Sociedad y su Grupo Consolidado. Igualmente son los responsables del
control interno que consideren necesario para que la preparacién de las cuentas anuales se
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realice libre de incorrecciones debido a fraude o error.

B) COMISION DE AUDITORIA:

Su mision fundamental es evaluar el sistema de verificacién contable de la Sociedad, velar
por la independencia del auditor externo, revisar los procedimientos de control interno y
evaluar y controlar los procesos de Gobierno Corporativo, la transparencia informativa y
los conflictos de interés.

C) COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

Encargada de evaluar los procesos de seleccién y nombramiento de directivos y atender a
todo lo relativo a las retribuciones tanto de los miembros del propio Consejo como de los
maximos directivos del Grupo.

D) PRESIDENTE- CONSEJERO DELEGADO:

Es el responsable de la gestién de la Sociedad, por delegacion del consejo de Administracion
y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de administracién. En él se unen tanto las
funciones de Presidente del Grupo como las de Consejero Delegado.

Es el responsable de las relaciones con los Accionistas y con el propio Consejo, de la
representacion institucional del Grupo ante todos los agentes del Mercado, del Gobierno
Corporativo, etc.

Del Presidente depende una Direccién de Responsabilidad Corporativa y Relaciones con los
Inversores que le apoya en todas estas labores.

En contacto permanente con el Director General y con el resto de directivos del Grupo
participa en el dia a dia de la Sociedad velando para que se cumplan los objetivos marcados.

E) DIRECTOR GENERAL:

Es el responsable directo del dia a dia del Grupo. Depende directamente del Presidente, al
que mantiene informado de la marcha general de la entidad, del que recibe instrucciones
concretas cuando éste lo considere preciso y con el que colabora permanentemente en todo
lo que sea necesario para el cumplimiento de los objetivos marcados.

Su labor fundamental es la direccién y coordinacién de todas las actividades del Grupo, para
lo que cuenta con los Directores Generales Adjuntos, los Directores de Servicios
Corporativos, los diferentes responsables de las Sociedades del Grupo y, en general, con
todos los directivos del Grupo.
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Vela por la consolidacion de cada una de las Sociedades, por la correcta interrelacién entre
las mismas y para que se mantengan en todas ellas los criterios generales. Dirige el trabajo
del Comité de Direccion.

F) DIRECCIONES GENERALES ADJUNTAS:

Cada uno de los Directores Generales Adjuntos, en dependencia directa del Director
General, es el responsable de una serie de Sociedades del Grupo y Su mision es velar por la
consolidacién de cada una de las que le sean asignadas, que en estas se mantengan los
criterios generales, la permanente coordinacién y colaboracién con los otros Directores
Generales Adjuntos del Grupo y con los Directores de Servicios Corporativos.

G) DIRECCIONES DE SERVICIOS CORPORATIVOS:

Constituyen la organizaciéon transversal del Grupo. Cada uno de los Directores
Corporativos, en dependencia directa del Director General, tiene asignada una labor
especifica y su misién es, en coordinacién y colaboracién permanente con los Directores
Generales Adjuntos y su misién es velar por el cumplimiento de los criterios generales,
encargarse de la direccién de los temas que les sean encomendados en funcién de su cargo
y la correcta interrelacion entre las diferentes Sociedades.

Podra haber tantas Direcciones de Servicios Corporativos como decida la Presidencia yla
Direccion General, en atencién a aquellos aspectos a los que se pretenda dar una dimensién
corporativa dentro del Grupo.

Existen las siguientes Direcciones de Servicios Corporativos:
DIRECCION FINANCIERA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar la estrategia financiera del Grupo. Se encarga de la unificacién de los
criterios contables y de reporte y vigila el cumplimiento de todas las obligaciones
financieras y fiscales de las diversas Sociedades.

Elabora los informes analiticos y la consolidacién de las cuentas del Grupo, en base a toda
la informacién y las cuentas facilitadas por todas y cada una de las Sociedades.

Es responsable de todos los procesos de auditoria y revisién a los que, por cualquier motivo,
deba someterse el Grupo.

Informa al Director General sobre aquellos aspectos financieros y administrativos que
requieran de una atencion especial por parte de la Direccién del Grupo.
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DIRECCION DE CONTRATACION:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar la estrategia de contratacién del Grupo.

Se encarga de la unificacion de los criterios en materia de contrataciéon y del analisis y la
confeccion de las ofertas. Vigila la marcha de la contratacién e interviene, siempre que lo
considere oportuno y coordinadamente con los Directores Generales Adjuntos, en los temas de
contratacion que se vayan produciendo.

Elabora los informes sobre contratacién y evoluciéon del negocio, que son necesarios para
el analisis y la toma de decisiones.

Informa al Director General sobre aquellas ofertas o contratos que, a su juicio y por
cualquier causa, requieran de una especial atencion por parte de la Direccién del Grupo.

DIRECCION JURIDICA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, fijar los criterios juridicos que considere necesarios para minimizar los
riesgos en todas las operaciones que realice el Grupo.

Vigila, desde el punto de vista juridico, la bondad de las operaciones mercantiles que
afronte el Grupo, e impone el cumplimiento de los criterios generales, de forma que esta
vigilancia también trascienda a las operaciones especificas de las diversas Sociedades.

Interviene a requerimiento o por iniciativa propia en todas aquellas operaciones que se
considere necesario.

Informa al Director General sobre aquellas operaciones en las que considere que se esta
asumiendo un riesgo mayor del que es razonable teniendo en cuenta la actividad del Grupo,
el mercado, etc., 0 que tengan una especial incidencia para la Sociedad.

DIRECCION TECNICA:

Le corresponde, de acuerdo con el resto de Directores Generales Adjuntos y de Servicios
Corporativos, el control y gestion de los riesgos técnicos en cualquier fase, es decir, que no
se produzcan problemas y, cuando esto ocurra, minimizar las consecuencias negativas para
la Compaiiia, gestionando la solucion. Tiene que ser una direccion vigilante que, ademas, se
ocupe de darle valor a la actividad del Grupo.

Es objetivo de la Direccién Técnica la consecucién de un nivel alto de calidad en sus trabajos
en todos los lugares donde se producen y el mantenimiento de ese nivel, para lo que tiene
que velar para que se mantenga y se incremente la calidad real de los servicios y los
proyectos del Grupo ECG, mantener al Grupo en la vanguardia del estado del arte de sus
actividades, potenciar las actividades de [+D+i, detectar las posibles necesidades técnicas
de la Compaiiia en el futuro y adelantar las soluciones, gestionar el conocimiento del Grupo,
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de forma que esté a disposicion de todos los que puedan necesitarlo, intervenir a
requerimiento o por iniciativa propia en todos aquellos proyectos o trabajos en que se
considere necesario. Ademds también informa al Director General sobre aquellas
operaciones en las que considere que se esta asumiendo un riesgo técnico mayor del que
seria razonable y dirige las actividades del Comité Técnico.

DIRECTORES RESPONSABLES DE LAS DIFERENTES SOCIEDADES:

Estos directores estdn al frente de las diversas Sociedades que conforman el Grupo. Pueden
serresponsables de una o varias Sociedades. Se crea una Direccién de Sociedad cuando ésta
existe o se esta trabajando para la creacién de la misma.

La denominacién de su puesto dependerd del tipo de Sociedad, de los usos donde esté
implantada, de las necesidades comerciales, etc., pudiendo tener denominaciones diversas
(Director, Director General, CEO, Presidente, Administrador, Gerente, etc.).

En dependencia de la Direccién General y mds concretamente de la Direccién General
Adjunta a la que sus Sociedades sean asignadas, son responsables del funcionamiento de
las mismas, en todos los aspectos, tanto productivos como administrativos, financieros,
comerciales, etc. Su objetivo es que sus Sociedades tengan una organizacién suficiente a
todos los niveles y que los resultados generados sean suficientes para justificar su
existencia.

Atienden a todos los criterios y obligaciones fijadas por la direccién del Grupo, sobre todo
en las materias en las que se haya considerado necesaria la creacién de una Direccién de
Servicios Corporativos. Mantienen informados permanentemente a estos directores sobre
los asuntos de su especialidad que sean relevantes, atienden sus indicaciones y pueden
acudir en todo momento a ellos para tratar asuntos concretos.

Mantienen una relacién adecuada con el resto de responsables de Sociedades, con el fin de
favorecer las relaciones intersocietarias en beneficio global del Grupo.

Todo esto lo realizan siempre bajo la coordinacién y direccién del Director General Adjunto
que les corresponda.

H) COMITE DE DIRECCION

La coordinacién general de todas las actividades del Grupo se lleva a cabo a través del
Comité de Direccién que se retine al menos una vez al mes. Estd compuesto por el
Presidente, el Director General, los Directores Generales Adjuntos y el Director General de
PROES y los Directores de Servicios Corporativos.

Cuando sea necesario, acudirdn a las reuniones del Comité de Direccién los responsables
de cualquier 4mbito de la compafifa que sean requeridos para ello.
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ECG y su grupo disponen de procedimientos y mecanismos para transmitir correctamente
los criterios de actuacion aplicables y los sistemas de informacién empleados en tales
procesos, y al personal involucrado en el proceso de elaboracion de la informacion publica.

A estos efectos ECG y su Grupo, disponen de los siguientes manuales y reglamentos:

Reglamento de la Junta General de Accionistas

Reglamento del Consejo de Administracién

Reglamento Interno de Conducta

Manual de control interno y gestion de riesgos en relacion con el proceso de emision

de la informacién financiera.

5. Manual de comunicacion de Hechos Relevantes e Informaciéon a medios de
comunicacién

6. Reglamento de la Comision de Auditoria

AL S

Asimismo se encuentra en fase de desarrollo muy avanzada un sistema de cumplimiento
normativo o COMPLIANCE que establece las politicas y procedimientos adecuados y
suficientes para garantizar que la empresa, incluidos sus directivos, empleados y agentes
vinculados, cumplen con el marco normativo aplicable sobre todo a raiz de la reforma
recogida en la Ley Organica 1/2015 de 30 de marzo por la que se modifica la Ley Orgdnica
10/2015, de 23 de noviembre del Coédigo Penal y que entré en vigor el 1 de julio de 2015.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

ECG identifica los principales procesos de cara a establecer procedimientos de control que
reduzcan cualquier riesgo asociado a los mismos. Dichos procedimientos son establecidos
por la Direccion General y los responsables de las dreas corporativas, encargados asi mismo
de su cumplimiento.

Los érganos responsables de supervisar el proceso de identificacion de riesgos de la
informacién financiera son el Area Financiera, la Direccion y el Comité de Auditoria y, por
supuesto, el Consejo de Administracién como Organo ultimo y responsable de la
informacién financiera de la Sociedad.

El Consejo de Administracion:

Como maximo érgano de gobierno de la entidad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacidn financiera y los manuales de politicas contables.

El Consejo de Administracién, es el maximo drgano de decision de la sociedad, la
formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion, asi como la propuesta de
aplicacion del resultado de la Sociedad.

Los estados financieros, asi como las estimaciones en las que se basan las partidas mas
relevantes de los mismos o las distintas proyecciones que maneja la entidad, son revisadas
por el auditor externo, la Direccién y la Comision de Auditoria, estos dltimos elaboran sus
correspondientes informes para el Consejo de Administraciéon, quién tras su analisis
establece directrices en esta materia.



XeCG

Engineering Consulting Group

Esta revision se considera una actividad de control, previa a la emisién de informacién
financiera, y es relevante en la medida en que asegura que los juicios y proyecciones
utilizados estan alineados con los asumidos por los responsables tltimos de gestionar la
entidad y que han sido revisados por éstos.

La Direccion General:

Con apoyo de la Direccién Financiera, valida la correcta presentacién y desglose de la
informacion financiera, asi como las estimaciones y proyecciones y, del mismo modo,
establece la estructura tanto humana como de sistemas informaticos del Area Financiera.

La Comision de Auditoria:

Tiene la funcién de control y supervisién de todo el proceso de identificacién de riesgos de
la y la revision de la informacién financiera.

Para asegurar la veracidad de la informacién se establecen controles individuales operados
en las diferentes dreas sobre las transacciones que afectan al reporte de informacién
financiera. Toda la informaci6n financiera se captura a través de las transacciones de las
aplicaciones informaéticas.

La Direccién Financiera:

1. Supervisa la anotacién, valoracién, desglose y presentacién de la informacién financiera
y la correcta estimacion de las previsiones.

2. Identifica y comprueba la correcta anotacién en la informacién financiera de los riesgos
derivados de la actividad crediticia, de mercado y tesoreria, asi como los que se pudieran
originar por riesgo operacional.

3. Supervisa la correcta aplicacién de las normas, junto con la Direccién Legal de la
compaiiia, evitando que un error en su aplicacion, o un desconocimiento de las mismas
provoque errores en la informacién financiera.

Asimismo, le corresponde definir y actualizar las politicas contables, asi como transmitirlas
a las personas de la organizacion con implicacién en la elaboracién de la informacién
financiera, y el Comité de Auditorfa es el 6rgano responsable de estas politicas. Las mismas
son actualizadas para su adecuacion a los cambios normativos, siempre que se producen.
El Departamento Financiero es el encargado de resolver dudas o conflictos derivados de la
interpretacion de las politicas contables, las cuales son validadas por el auditor externo de
la Sociedad.

El racion y Revision de Estados Financieros:

La administracion de la empresa en cada pais prepara sus propios estados financieros
consolidados. La consolidacién general se realiza de forma trimestral a partir de unas
pautas predeterminadas de equiparacién entre los consolidados de cada pafs y se incluyen
UTEs.
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Los estados financieros consolidados se comunican al Auditor Externo y posteriormente a
la a la Direccion General y a la Comision de Auditoria y ésta al Consejo.

Cada delegacion/pais trabaja sobre un presupuesto y el country manager no interviene en
las decisiones de operaciones financieras e inversiones sin el visto bueno de la Direccién
Financiera y con la aprobacion de la Direccién General.

Cada pais cuenta con asesores fiscales para el cumplimento impositivo local.

La Direccién Financiera comunica las debilidades significativas de control interno que
pudieran identificarse en otros procesos efectuadas durante el ejercicio. En estos casos, se
elaboran planes de accion con el objetivo de mitigar las citadas deficiencias observadas, de
los cuales se lleva a cabo el oportuno seguimiento.

Auditor de Cuentas:

El procedimiento establecido prevé la asistencia del mismo a las reuniones del Comité de
Auditoria de la entidad, con el fin de informar del resultado de los trabajos desarrollados y,
en su caso, dar a conocer el detalle de las debilidades de control interno puestas de
manifiesto y los planes de accién puestos en marcha para remediar dichas debilidades.
Los estados financieros y las Cuentas Anuales son sometidos a auditoria por un experto
independiente auditor de cuentas que emite una opinién sobre los mismos y, del mismo
modo, la informacion financiera semestral es sometida a revisién limitada por parte de los
auditores.

Elaboracion de informacién piiblica en general:

La Compaiifa cuenta asimismo con un procedimiento interno de comunicacion en el que se
establece las directrices que se deben seguir en el caso de comunicacién de informacién al
mercado de cualquier indole, no solo la financiera. En este sentido, las personas encargadas
de validar la redaccioén final de los documentos a comunicar al mercado seran el Director
General, el Consejero Delegado y el Secretario del Consejo.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comision de Auditorfa es un érgano interno permanente, constituido por el Consejo de
Administracion de EUROCONSULT ENGINEERING CONSULTING GROUP, S.A. , de caracter
informativo y consultivo, con facultades de informacién, asesoramiento y propuesta dentro
de su ambito de actuacién.

La Comision se regira por las normas contenidas en su Reglamento, el cual ha sido
aprobado por el Consejo de Administracion de ECG.
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Las funciones de la Comisién que se detallan a continuacién se ejerceran respecto de ECG
asi como respecto de todas las Sociedades participadas mayoritariamente por ECG, y
respecto de aquellas sociedades participadas en las que corresponda a ECG, de cualquier
forma, el control efectivo o la responsabilidad de su gestién, siempre que éstas no tengan
su propio Consejo de Administracion.

Funciones relacionadas con el sistema de control interno
La Comision tendrd como principales funciones las siguientes:

Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestién de riesgo, incluidos los
fiscales, que inciden en la consecucién de los objetivos corporativos de ECG y se encuentren
razonablemente identificados, medidos y controlados.

Funciones relacionadas con la Auditoria de Cuentas Externa
La Comision tendra como principales funciones las siguientes:

Orientar y proponer al Consejo de Administracién los Auditores de Cuentas externos de
ECG y de las Sociedades participadas mayoritariamente por ECG, para su aprobaci6n en la
Junta General de Accionistas.

Velar por la independencia de los Auditores de Cuentas externos y por el cumplimiento de
las condiciones de su contratacién.

Conocer el contenido de los informes de los Auditores de Cuentas externos antes de su
emision, procurando evitar la formulacion de salvedades y servir de canal de comunicaciéon
entre el Consejo de Administracién y los Auditores de Cuentas externos. Asimismo, como
parte de la comunicacién, promover una reunién anual del socio responsable de la
auditoria con el Consejo de Administracién para que presente las conclusiones de sus
auditorias.

Evaluar los resultados de cada auditoria externa y revisar las respuestas del equipo de
gestion a sus recomendaciones.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas, un
informe en el que se expresara una opinién sobre la independencia del auditor de cuentas.
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Funciones relacionadas con el proceso de elaboracion de la informaciéon econémico-
financiera.

La Comisién tendra como principales funciones las siguientes:

Revisar la informacion econémico-financiera y de gestion trimestral relevante de ECG
destinada al Consejo de Administracion o a terceros.

Vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la correcta aplicaciéon de los
principios de contabilidad, generalmente aceptados, en relacion a las Cuentas Anuales y al
Informe de Gestién de ECG.

Evaluar cualquier propuesta sobre cambios en las politicas y en las practicas contables.
Recabar informacion e informar sobre operaciones con partes vinculadas.

Funciones relacionadas con el cumplimiento de los requerimientos legales y del
Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.

La voluntad del Consejo de Administracién es que la Comisién sea un elemento relevante
de la Gobernanza de ECG. La Comision tendra las funciones principales siguientes:

Revisar el Informe Anual de Buen Gobierno Corporativo antes de que se presente al Consejo
de Administracion para su aprobacion.

Vigilar el cumplimiento de las normas de gobernanza de ECG.

Examinar el grado de cumplimiento de las recomendaciones del C6digo de Buen Gobierno
Corporativo por las Sociedades de ECG, revisando periédicamente sus resultados y
elevando al Consejo de Administracién las propuestas de mejora que estime oportunas.
Efectuar las investigaciones precisas ante reclamaciones de terceros contra las Sociedades
de ECG o ante conductas irregulares o anémalas de tipo interno.

Informar al Consejo de Administracién en aquellas materias de su competencia previstas
en el Reglamento del Consejo de Administracién y, en general, en cualesquiera otras que le
requiera el mismo.

El Presidente de la Comision informara, al menos una vez al afio, al Consejo de
Administracién sobre las actividades de la Comisién, en particular sobre las cuentas
anuales y su auditoria externa, y propondra, en su caso, nuevas actuaciones potenciales.

ECG no dispone de un auditor interno como tal , pero si cuenta con un MANUAL DE
CONTROL INTERNO Y GESTION DE RIESGOS EN RELACION CON EL PROCESO DE
EMISION DE LA INFORMACION FINANCIERA, en el que se establecen las funciones y
responsabilidades de cada interviniente, se definen los procesos de generacion de la
informacion financiera con la identificacion y registro de las operaciones, los seguimientos
de los cambios regulatorios , la forma en la que se realizan las estimaciones y célculos
subjetivos, se define el proceso de elaboracién y revisién de los estados financieros , se
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establecen normas, manuales y sistemas de control de acceso a los sistemas de informacién
, se regulan las actividades subcontratadas y se establece el mapa de riesgos de la
informacion financiera y se define el plan de implantacién de actividades de control que
mitiguen los riesgos identificados

Para la identificacién y el registro de sus operaciones, ECG utiliza el software ECGES, en el
que se gestiona informacién operativa por proyecto y por el que se obtiene la informacién
financiera. El soporte de ECGES es in-house.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

ECG cuenta con dos expertos independientes encargados de la revisién y validacién de la
informacién financiera:

1. AUDITOR DE CUENTAS:

BDO Auditores es la firma encargada de la auditorfa de cuentas individuales incluso de
sociedades del Grupo en otros paises y del consolidado del Grupo, es una firma de
internacional de primera lfnea que dispone de sus procedimientos de verificacién y analisis
de la informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia experiencia en este
tipo de trabajo.

Realiza la auditorfa anual y también revisién limitada de los estados financieros
intermedios del primer semestre del ejercicio.

2. EXPERTO INDEPENDIENTE REVISION DEL PLAN DE NEGOCIO:

La compariia KPMG es el experto independiente que se encarga de la revision semestral del
plan de negocio del Grupo, de las proyecciones de las estados financieros y las proyecciones
financieras.

El trabajo es realizado por un equipo de profesionales especializados y con gran
experiencia en la materia, pertenecientes a una Compaiiia de las de mayor reconocimiento
a nivel internacional.

Fdo. Leonardo Bounatlan Benatov Vega
Presidente del Consejo de Administracion
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